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Muy Sres. Nuestros: 

 

 
En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursátil y para su 

puesta a disposición del público, Neuron Bio, S.A. (en adelante NEURON BIO) presenta la 
siguiente información anual de cierre del ejercicio 2015. 

 

- Resumen ejecutivo 

- Informe de auditoría, cuentas anuales del ejercicio 2015 e informe de gestión 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

D. Fernando Valdivieso Amate 
Presidente del Consejo de Administración 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
CIF: A-18758300 Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Granada, Tomo 1179, Folio 197, Hoja GR-28446 el 20 de enero del 2006 



2  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 

INFORMACIÓN FINANCIERA ANUAL 

 

-RESUMEN EJECUTIVO- 



3  

EVOLUCIÓN DE LA COMPAÑÍA DURANTE EL 2015 
 

Los aspectos más destacables sobre la evolución de los negocios de la Compañía durante el ejercicio 2015 son: 

 

 

1. Análisis de los hitos técnicos y la creación de valor de Neuron Bio hasta la fecha. 

 

Desde 2006, Neuron Bio, S.A. ha desarrollado su actividad orientada hacia los sectores biofarmacéutico y bioindustrial, 

acortando, hasta la fecha, los plazos medios que se suelen manejar en ambos sectores.  

 

Dentro del sector bioindustrial, Neuron Bio, S.A. ha dado lugar a la creación de una empresa filial denominada Neol 

Biosolutions, S.A., que el pasado 29 de octubre de 2015, empezó a cotizar en el Mercado Alternativo Bursátil, Segmento 

Empresas en Expansión (MAB-EE). 

 

En relación con el sector biofarmacéutico, durante el ejercicio 2015 la compañía ha reflexionado sobre los productos 

desarrollados hasta la fecha y la capacidad para trasladar los mismos al mercado, buscando la optimización del valor 

generado hasta la fecha. De esta forma, se han identificado tres áreas de trabajo para el futuro, en las cuales se basa el 

plan de negocio publicado mediante Aviso en la web del MAB el pasado día 16 de febrero. De esta forma, Neuron Bio, 

ha identificado tres áreas de trabajo: 

 

1. Desarrollo de moléculas orientadas al tratamiento de enfermedades neurodegenerativas y, más en concreto, en 

relación con la Enfermedad de Alzheimer. 

 

Tal y como se ha indicado en diversas ocasiones, Neuron Bio ha alcanzado su madurez en I+D tras una curva de 

aprendizaje que comenzó operativamente en 2008. Como resumen de su actividad, Neuron Bio fue constituida el 19 de 

diciembre de 2005, en setiembre de 2006 se contrató al equipo directivo, y durante 2007 se compuso al equipo científico 

y técnico, se instalaron los laboratorios y se crearon los flujos de trabajo. En poco más de 8 años Neuron Bio ha 

conseguido los siguientes hitos técnicos en el desarrollo de fármacos con una inversión total de 11,3 M€. 

 

 Generación de un pipeline de nuevas moléculas neuroprotectoras frente a diferentes enfermedades del sistema nervioso, 

tales como la enfermedad de Alzheimer y su etapa previa (el deterioro cognitivo leve), o la epilepsia: 

 

 
Este sector, tal como se describe en el resumen que presentó en marzo de 2015 Farmaindustria en relación con el coste 

del proceso de creación de un medicamento (http://www.farmaindustria.es/web/infografia/cuanto-cuesta-desarrollar-un-

medicamento/), presenta unas condiciones especiales de inversión,  y que resultan particulares en relación con las 

variables relacionadas con los ciclos de producción y riesgo. 

 

Tomando como referencia esta información, el proceso de producción de un fármaco y los costes asociados a los 

diferentes estadios se sintetiza en el siguiente gráfico: 

 

PRODUCTO TIPO DE MOLÉCULA ÁREA 
TERAPÉUTICA

INDICACIÓN CRIBADO EFICACIA REGULATORIA FASE I

NST0076

NST0078

NPS0158/163

Moléculas 
neuroprotectoras
de 3era generación

Derivados de 
xantocilina

SNC

SNC

SNC

DCL/SXF

DCL

DCL

FASE II

NST0037
Derivado de 

estatina
SNC Epilepsia/DCL

SNC: Sistema Nervioso Central/ DCL: Deterioro Cognitivo Leve/ SXF: Síndrome de X Frágil

http://www.farmaindustria.es/web/infografia/cuanto-cuesta-desarrollar-un-medicamento/
http://www.farmaindustria.es/web/infografia/cuanto-cuesta-desarrollar-un-medicamento/
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Desde 2007, la Sociedad ha dedicado una inversión de 11,26 millones de euros, que ha permitido desarrollar las nuevas 

moléculas indicadas anteriormente, así como proteger el uso de la simvastatina como antiepiléptico.  

 

El análisis cruzado de los hitos en los que se encuentran los diferentes programas de fármacos con la inversión requerida 

para ello, demuestra la gran capacidad de investigación y creación de valor de Neuron Bio, S.A. en el campo 

biofarmacéutico: 

 

VARIABLE MEDIA SECTOR NEURON 

Coste desarrollo fase preclínica 290 M€ Inversión total de 

11,3 M€ en 5 

productos 

Tiempo de desarrollo de fase preclínica 5-7 años 1 producto listo 

para empezar 

prueba de concepto 

en humanos, 1 

producto con la 

preclínica 

regulatoria 

finalizada, 2 

productos con la 

fase preclínica de 

eficacia terminada 

y otra familia de 

productos en fase 

preclínica 

avanzada  en 7 

años de trabajo 

 

Según el mismo informe de Farmaindustria la media de años de la fase de desarrollo preclínica es de más de 6 en Estados 

Unidos, siendo éste el primer mercado biotecnológico del mundo por concentración de recursos y desarrollos históricos 

de productos farmacéuticos. No obstante, existen diferencias notables entre el mercado norteamericano de desarrollo de 

fármacos y el resto del mundo, ya que el primero es el más maduro a nivel global. 

 

2. Prestación de servicios de I+D a terceros utilizando la experiencia generada por su equipo de investigadores en 

sus 8 años de desarrollos.  

 

Desde el inicio de su actividad, Neuron Bio, ha conseguido el desarrollo de una plataforma que aglutina más de 50 

tecnologías que recorren toda la cadena de valor preclínica y que son realizadas por un equipo científico y técnico de alta 

cualificación: 
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3. Generación de productos diagnósticos para enfermedades del sistema nervioso: 

Durante el ejercicio 2015, en concreto el 11 de marzo de 2015, Neuron Bio solicitó la patente para el método de detección 

de la enfermedad de Alzheimer (Alztest®). Durante el ejercicio 2015 y tras valorar las diferentes opciones que se 

planteaban ante la oportunidad de explotar esta herramienta de diagnóstico, el Consejo de Administración, con fecha 14 

de diciembre de 2015, decidió iniciar la comercialización directa de la misma durante el ejercicio 2016. .  

Este método mejora significativamente las actuales técnicas empleadas en la medición del líquido cefalorraquídeo, tal y 

como se puede ver en el gráfico siguiente, además de ofrecer una alternativa no invasiva a un menor coste frente a estos 

métodos, dado que se utiliza únicamente una muestra de sangre. 

 

 
 

 El cuadro comparativo de las técnicas de diagnóstico empleadas actualmente, con respecto al AlzTest®, indica que esta 

prueba puede llegar a ser disruptiva en el campo del diagnóstico de la enfermedad de Alzheimer: 

 
 

Neuron Bio, es una PYME con sede en Granada cuyo modelo de negocio es similar al de empresas como por ejemplo: 

 

Your integrated solution for

high-qualitypre-clinical 
studies on the right path towards 
a regulatory agency approval

PRUEBA CARACTERÍSTICAS DESVENTAJAS

MRI Técnica de imagen Para estados avanzados de enfermedad

PET-FDG Técnica de imagen
No asociado a las marcas 
histopatológicas de la enfermedad

PET-amiloide Técnica de imagen Alto número de falsos positivos

Marcadores en líquido Punción lumbar Muy invasivo

OTRAS PRUEBAS DIAGNÓSTICAS PARA ALZHÉIMER
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 Evotec, AG, empresa cotizada en el Frankfurt Stock Exchange con una capitalización de 553 millones de euros. En el 

ejercicio 2015, su cuenta de resultados presenta pérdidas por importe de 10,4 millones de euros, lo que hace unas 

pérdidas acumuladas de 206 millones de euros.  

 Sibia Neurosciences, Inc., empresa estadounidense adquirida por 87millones de euros por Merck. 

 Pacific Edge, compañía neozelandesa constituida en 2001, dedicada a la investigación, desarrollo y comercialización de 

herramientas diagnósticas de cáncer. Desde el ejercicio 2011 comercializa el CX Bladder, herramienta diagnóstica para la 

detección del cáncer de vejiga, presentando hasta marzo de 2015 resultados negativos acumulados por importe de NZD 

56,1 millones (34,2 millones de euros). Su capitalización actual es de 233 millones de dólares neozelandeses (142,4 

millones de euros). 

 

2. Evolución previsible de la Sociedad. 

 

Durante el año 2015 la Sociedad ha identificado los objetivos que deben perseguirse para las líneas de negocio de cada una 

de las áreas o divisiones. A partir de los hitos conseguidos hasta el momento, y tras un periodo de crecimiento orgánico de 

la empresa y de generación de valor, Neuron Bio afronta una serie de retos que durante el futuro próximo deben 

proporcionar un salto cualitativo y cuantitativo a la compañía, y que será crucial para el desarrollo estratégico de la 

sociedad a medio plazo. Las líneas maestras para el desarrollo de la empresa en los próximos años se indican a 

continuación: 

 

 Puesta en marcha de la comercialización de la prueba de ayuda al diagnóstico para la enfermedad de Alzheimer 

(AlzTest®): Durante los próximos meses y años, la compañía va a focalizar gran parte de sus recursos en implantar en el 

mercado la utilización de la herramienta diagnóstica para la enfermedad de Alzheimer cuya patente se solicitó en el mes de 

marzo de 2015. Inicialmente este servicio se va a ofertar en España, para iniciar, posteriormente, su comercialización en 

los Estados Unidos, utilizando para ello la sociedad constituida en Massachusetts, Neuron Bio USA, Inc. 

 Incremento de la prestación de servicios: Neuron Bio potenciará la oferta de servicios de I+D a terceros, mediante la 

fidelización de los clientes históricos, así como mediante la búsqueda de nuevos segmentos geográficos de mercado y 

desarrollando nuevas líneas de servicios. Para ello, la compañía, cuenta con la experiencia de varios años prestando 

servicios a clientes de diferentes sectores, y con la puesta en marcha de las instalaciones de la nueva sede de Neuron Bio, 

que se pretende implementar a partir del tercer trimestre de 2016 y que permite ampliar las nuevas líneas en la prestación 

de servicios de I+D a terceros por parte de la sociedad. 

 Alcanzar acuerdos de licencia o codesarrollo de productos farmacéuticos: Durante los próximos meses o años se pretende 

alcanzar acuerdos de licencia de los productos desarrollados en Neuron Bio, focalizándose inicialmente en el programa de 

fármacos de estatinas neuroprotectoras, y que engloban los compuestos NST0037, NST0076, NST0078 y simvastatina. 

 

 
3. Evolución de los negocios. 

 

ÁREA DE DESCUBRIMIENTO DE FÁRMACOS  

Durante el año 2015, se ha continuado el desarrollo del proyecto NST3.0 focalizado en el desarrollo de las moléculas de 

tercera generación NST0076 y NST0078, y de la ampliación de estudios de otras estatinas de la familia tales como 

NST0037 y simvastatina. Los compuestos NST0076 y NST0078 son una mejora del compuesto NST0037, más seguros y 

con un perfil farmacocinético más favorable, especialmente en lo que se refiere a su acceso a cerebro. En dicho proyecto se 

ha avanzado en los procesos de síntesis de ambas moléculas. Se han realizado varios estudios de toxicología no regulatoria 

en larvas de pez cebra. Asimismo, se ha probado la eficacia del NST0037 en un nuevo modelo farmacológico de epilepsia. 

Adicionalmente, en el contexto del proyecto se han finalizado los estudios comparativos de NST0037 con simvastatina en 

modelos de alzhéimer en ratones. Además, en este mismo modelo se están realizando ensayos de administración crónica 

del compuesto NST0076 en la dieta para evaluar su efecto en la memoria y en el aprendizaje de los animales. Por otra 

parte, la eficacia del compuesto NST0076 ha sido ensayada en un modelo transgénico del Síndrome X-Frágil demostrando 

una mejora en el aprendizaje, la memoria, el desarrollo de actividades cotidianas y reduciendo la hiperactividad asociada a 

dicho síndrome. 

 

En relación a la propiedad industrial, se ha continuado manteniendo los expedientes de las patentes de uso como 
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antiepiléptico de la simvastatina y de NST0037, NST0076 y NST0078 como neuroprotectores, protegiendo tanto producto 

como uso. En concreto, durante los últimos meses se han concedido en España la patente de los compuestos NST0076 y 

NST0078, en Japón la patente del compuesto NST0037 y en EEUU la patente de la simvastatina. 

 

El proyecto XAN, financiado por la CTA, y orientado a la familia de moléculas neuroprotectoras con estructura de 

xantocilinas finalizó el 1 de julio de 2015 con la consecución de todas las actividades previstas. En 2015, se analizó la 

solubilidad cinética de todos los compuestos de la familia de la xantocilinas sintetizados y el efecto sobre el crecimiento 

neurítico de NPS0158 y NPS0163, encontrando que ambos favorecen este crecimiento asociado con la plasticidad 

neuronal. Se inició también el estudio del efecto de un nuevo derivado de NPS0158, codificado como NPS0164, 

encontrando que atravesaba barrera hematoencefálica, que protegía de la muerte por estrés oxidativo y por apoptosis y que 

era menos tóxico que el resto de compuestos de la familia. 

 

La patente que protege la familia de compuestos NPS0158 ha continuado los trámites previstos derivados de la fase 

regional de la misma y en cada país se está siguiendo el proceso oportuno.  

 

Fruto de los desarrollos realizados en el proyecto XAN, Neuron Bio inició en el año 2014 el proyecto XPC, orientado al 

estudio in vivo de compuestos de la familia de las xantocilinas en modelos de neurodegeneración en roedores. En este 

proyecto, finalizado el 31 de marzo de 2015, se ha analizado la toxicología in vivo de moléculas de la familia y se ha 

demostrado su eficacia neuroprotectora en diferentes modelos farmacológicos y transgénicos. 

 

Neuron Bio ha participado en el proyecto AMER subvencionado por el Centro de Desarrollo Tecnológico Industrial 

(CDTI), a través del programa Feder-Innterconecta, cuyo objetivo era la identificación de compuestos naturales con 

actividad neuroprotectora frente a la enfermedad de Huntington, considerada una enfermedad rara, dado que su incidencia 

en la población es de 1 de cada 10.000 personas en los países occidentales. Este proyecto finalizó a 31 de marzo de 2015, 

aunque se ha seguido finalizando las actividades durante todo el 2015. Durante este año, se han terminado 14 

fraccionamientos de extractos de microorganismos de la colección que había en marcha, consiguiendo la elucidación e 

identificación de 37 compuestos protectores de la muerte. De estos compuestos se han seleccionado 6 con interés y se les 

ha hecho un estudio in silico para determinar su potencial interés como fármacos.    

 

 

ÁREA DE DIAGNÓSTICO  

 Durante el año 2015, la compañía ha continuado con el proyecto MDC, financiado por la Corporación Tecnológica 

Andaluza (CTA), orientado al desarrollo de herramientas diagnósticas para la enfermedad de Alzheimer (EA) y sus etapas 

previas como el deterioro cognitivo leve (DCL),  

 

 Fruto del trabajo llevado a cabo en el área de diagnóstico, Neuron Bio ha desarrollado un nuevo método, basado en la 

identificación de una serie de biomarcadores, que permite diagnosticar de manera fiable a los pacientes con alzhéimer y 

que además otorga un factor de riesgo para sufrir la enfermedad. En marzo de 2015, Neuron Bio solicitó la patente europea 

para la protección de dicha herramienta de diagnóstico temprano de la enfermedad de Alzheimer.  

 

Como consecuencia directa del trabajo en las dos áreas anteriores, Neuron Bio presenta una cartera de patentes compuesta 

por los descubrimientos realizados internamente de compuestos neuroprotectores y herramientas diagnósticas 

desarrolladas. Así, el pipeline de la compañía está compuesto por 5 compuestos con probada actividad frente a 

enfermedades neurodegenerativas, y, además, dispone de una herramienta de diagnóstico para la enfermedad de 

Alzheimer . 

 

Neuron Bio cuenta también con una división de serviciosque presenta una oferta de servicios integrales para el 

desarrollo de proyectos de investigación preclínica para compañías farmacéuticas, biotecnológicas y de 

agroalimentación ofreciendo tanto servicios in vitro (como ensayos enzimáticos y funcionales) como in vivo utilizando 

como modelos animales el pez cebra y los roedores. 

 

 

4. Relaciones comerciales. 

 

Paralelamente al desarrollo de los diferentes hitos técnicos, se ha continuado potenciando la oferta de servicios de 

I+D a terceros, mediante la fidelización de los clientes históricos, así como mediante la búsqueda de nuevos segmentos 

geográficos de mercado y desarrollando nuevas líneas de servicios. En este sentido se ha aumentado la visibilidad de la 

marca comercial de la Sociedad, que utiliza la exclusiva plataforma de descubrimiento de fármacos neuroprotectores 

desarrollada internamente. Dicha plataforma ha sido utilizada parcialmente por clientes y colaboradores, fortaleciendo 

así la línea de negocio en la compañía. En la actualidad Neuron Bio ofrece servicios integrales para el desarrollo de 

proyectos de investigación preclínica para compañías farmacéuticas, biotecnológicas y de agroalimentación ofreciendo 
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servicios tanto in vitro, como ensayos enzimáticos y funcionales, así como estudios in vivo, en pez cebra, rata y ratón. 

 

La Compañía ha participado durante 2015 en diversos eventos del sector de la biotecnología y biomedicina: 

 

 Seminario en la Serie “Innovación y Empresa” en la Facultad de Farmacia de la UGR impartido el 14 de enero en 

Granada. 

 Seminario impartido en la Sesión Clínica de Pediatría del Hospital Universitario Virgen de las Nieves celebrado el 3 de 

febrero en Granada. 

 Taller Lab-to-market celebrado en el BIC de Granada el 9 de abril. 

 Mesa redonda “Retos y expectativas de un MAB con más empresas” del Foro MAB “El salto hacia la madurez” 

celebrado en Valencia el 16 de abril. 

 Mesa redonda “La experiencia como valor de futuro” del encuentro de marketing biotecnológico organizado por 

Bioandalucía y celebrado en Granada el 26 de mayo. 

 11º Foro Medcap y 5º Encuentro de Empresas MAB celebrado en Madrid el 27 y 28 de mayo. 

 Bio International Convention celebrado en Filadelfia entre el 15 y el 18 de junio. 

 Seminario impartido dentro del máster “Jóvenes farmacólogos de Andalucía” en la Facultad de Farmacia de la UGR el 3 

de julio en Granada. 

 Foro del emprendedor del XXXVIII Congreso de la Sociedad Española de Bioquímica y Biología Molecular celebrado 

en Valencia el 7 de setiembre. 

 Conferencia “Medicine, Pharmacy and Cosmetics” celebrada en la Universidad de Lodz (Polonia) el 5 de octubre. 

 Asistencia a Feria Internacional CPhI, celebrada en Madrid los días 14-15 de octubre. 

 Seminario impartido en el Departamento de Inmunología de la Universidad Complutense de Madrid el 23 de octubre. 

 III International Meeting of Biotechnology & Health Sciences, celebrado en Granada entre el 28 y el 30 de octubre.  

 BioEurope 2015, celebrado en Munich entre el 1 y el 4 de noviembre.  

 Seminario impartido en la Facultad de Ciencias de la UMA dentro del máster “Biología Celular y Molecular” el 6 de 

noviembre en Málaga. 

 Participación en “Biopartnering Málaga 2015” celebrado el 24 de noviembre. 

 II Biopartnering Málaga 2015 celebrado en Málaga el 24 de noviembre. 

 Encontro Agrobiotech de Innovación celebrado en Orense el 26 de noviembre. 

 

Durante estos eventos la compañía mantuvo numerosos encuentros con empresas farmacéuticas de ámbito internacional 

para presentar los avances de los desarrollos farmacéuticos de Neuron Bio, así como de la plataforma de descubrimiento. 

Con varias de ellas se han firmado acuerdos de confidencialidad para facilitar la información técnica necesaria para la 

evaluación de un posible co-desarrollo o licencia.  

 

Durante el año 2015 se ha reorientado el plan de actuación comercial referido para los mercados biotecnológico, 

farmacéutico y agroalimentario.  

 

Como resultado de esta actividad se ha ampliado la cartera de clientes y se ha consolidado la relación con los clientes 

establecidos anteriormente mediante la realización de nuevos proyectos. Durante el año 2015 se han prestado servicios a 

empresas de primer nivel internacional y centros de investigación de referencia como GENyO o el Instituto de 

Parasitología y Biomedicina “López Neyra” 

 

 



9  

5. Infraestructuras. 

 

En marzo de 2015 la sociedad obtuvo, finalmente, suministro eléctrico definitivo, con el que ha podido llevar a cabo las 

pruebas de las instalaciones del edificio, pendientes desde el 4º trimestre de 2013, por la falta de dicho suministro eléctrico. 

Las razones de esta demora no son imputables ni a la Sociedad ni a la constructora, y vinieron motivadas por la ausencia de 

potencia eléctrica suficiente en la zona urbana en que se ubica. Durante el ejercicio 2015 se han realizado las pruebas 

finales y se ha obtenido el Certificado Final de Obra. Con fecha 14 de marzo de 2016, se ha obtenido la Licencia de 

Primera Ocupación, y con fecha 1 de abril de 2016 se ha obtenido la Licencia de Actividad. De esta forma la compañía va a 

iniciar a partir de la primera semana del mes de mayo el traslado de sus diferentes áreas funcionales a las nuevas 

instalaciones. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL PERIODO TERMINADO EL 31 DE 

DICIEMBRE DE 2015 

 

 

 

Analizando las principales variaciones experimentadas en el balance de situación entre los ejercicios 2014 y 2015, 

podemos ver la evolución de las partidas de balance y cuenta de resultados que son las siguientes:  

 

 

1. Activo 
 

 
 

 

Total Activo. La Compañía ha cerrado el 2015 con un activo total de € 27,9 millones de euros, habiendo 

disminuido un 8% en relación con la cifra de activo correspondiente al ejercicio 2014. Esta disminución se ha debido 

fundamentalmente a: 

 

 Reducción de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas en un 27%, como consecuencia del reparto del 24,8344% 

de las acciones de Neol Biosolutions, S.A. entre sus accionistas, para consumar el reparto de la prima de emisión acordado 

por el Consejo de Administración. 

 

 Reducción de las Inversiones financieras a largo plazo en un 77%. Estas inversiones financieras se encontraban pignoradas 

en garantía de diferentes operaciones financieras que se han cancelado durante el ejercicio. 

 

 Reducción del activo corriente en un 22%, como consecuencia, fundamentalmente, de la disminución del epígrafe de 

Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar, debido a la reducción de los importes correspondientes a Subvenciones 

pendientes de cobros. 

 

2. Patrimonio neto y Pasivo 
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2.1. Patrimonio neto 
 

A 31 de diciembre de 2015 la Compañía tenía un patrimonio neto de € 7,5 millones de euros lo que representa 

una disminución del 20% sobre el saldo a finales de 2014. Las variaciones se han debido fundamentalmente a los 

siguientes motivos: 

 

 Con fecha 22 de abril de 2015 se elevó a público el acuerdo de ampliación de capital social de la Sociedad mediante la 

emisión de 1.387.500 nuevas acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de emisión de 0,40 euros 

por acción, que quedaron totalmente suscritas y desembolsadas. Consecuentemente el importe de la ampliación ha ascendido 

a 1.942.500 euros. Esta ampliación de capital quedó inscrita en el Registro Mercantil con fecha 5 de mayo de 2015. 

 

 Con fecha 30 de junio de 2015, ha procedido al reparto parcial entre sus accionistas de la prima de emisión por importe de 

3.746.250 euros. Este reparto se ha materializado mediante la entrega de 2.080.768 acciones de Neol Biosolutions, S.A., 

equivalentes a un 24,8344% del capital social de esta sociedad a la fecha de reparto. 

 

 Las acciones y participaciones en patrimonio propias han disminuido en € 51 miles, teniendo 17.066 acciones adquiridas a 

un precio medio de € 1,63. A finales de 2015, la Compañía no supera el coeficiente límite de autocartera del 10% 

establecido por la Ley 3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, que entró en 

vigor el 6 de julio de 2009. 

 

 El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2015 ha sido de 88 miles de euros. 

 

 

2.2. Pasivo no corriente y Pasivo corriente 
 

El saldo de las cuentas de los epígrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2015 y 2014 

corresponde íntegramente a débitos y partidas a pagar a entidades de crédito, organismos públicos y proveedores de 

inmovilizado. Agrupando el largo y el corto plazo, durante el ejercicio 2015 se ha reducido el saldo correspondiente a estas 

partidas en 948.716 euros. 

 

 

 

3. Cuenta de Resultados 
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La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Neuron Bio a 31 de diciembre de 2015 presenta un resultado positivo de 88.499 

euros. Este resultado se origina como consecuencia del resultado extraordinario derivado del registro contable del reparto 

parcial entre sus accionistas de la prima de emisión, formalizado mediante la entrega del 24,8344% de las acciones de Neol 

Biosolutions, S.A., y que ha supuesto un beneficio de 2.252.837 euros que se refleja en el epígrafe “Deterioro y Resultados 

por enajenaciones de instrumentos financieros”. El registro contable de la operación se ha realizado siguiendo los criterios 

marcados por el ICAC en base a la consulta nº 3 del BOICAC 32 de diciembre de 1997. Excluyendo este beneficio 

extraordinario, el resultado negativo a 31 de diciembre de 2015 hubiera sido ligeramente inferior al reflejado en el mismo 

periodo del año anterior. 

 

La sociedad, durante el ejercicio 2015 ha incrementado su cifra de negocio en un 28% con respecto al ejercicio 2014, hasta 

201 miles de euros, originados todos ellos mediante la prestación de servicios de I+D a terceros. 

 

Asimismo, la evolución de las partidas “Trabajos realizados para el Inmovilizado de la Empresa”, con un incremento del 

57%, “Aprovisionamientos”, con un incremento del 35% y “Otros gastos de explotación”, con un incremento del 8%, 

ponen de manifiesto el incremento en la actividad investigadora durante el ejercicio. 

 

RESULTADO DE EXPLOTACION (EBIT). El resultado de explotación del ejercicio 2015, mejora el correspondiente al 

ejercicio 2014, disminuyendo el resultado negativo del mismo en un 22% (1.935 miles de euros en 2015, frente a 2.468 

miles de euros en 2014). La causa de esta evolución es, aparte del ya comentado incremento de la cifra de negocio y los 

trabajos realizados para el inmovilizado, la disminución de las partidas de “Gastos de Personal” en un 20% y la 

“Amortización del Inmovilizado” en un 8%. 

 

 

BAI. El BAI del ejercicio, debido a los resultados financieros derivados del reparto de la prima de emisión mediante la 

entrega del 24,8344% de las acciones de Neol a la fecha de reparto, presenta una reducción del resultado negativo del 94%, 

hasta los 169 miles de euros, frente a los 2.982 miles de euros de resultado negativo del ejercicio 2014. 

 

Resultado del ejercicio. La activación de los créditos fiscales, como consecuencia de las deducciones por la actividad de 

I+D del ejercicio, por importe de 257 miles de euros, hace que la cuenta de pérdidas y ganancias ofrezca un resultado 

positivo de 88 miles de euros. 
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4. Hechos posteriores 

 
 

 Con fecha 17 de febrero de 2016, se comunicó la concesión de una ayuda por parte del Centro de Desarrollo Tecnológico 

Industrial (CDTI) en relación con la convocatoria del año 2015 del programa FEDER Innterconecta, para el proyecto 

denominado “DESARROLLO DE BEBIDAS BIOACTIVAS PARA LA MEJORA DE LA SALUD REPRODUCTIVA 

EN POBLACIÓN ADULTA” que tiene como objetivo desarrollar alimentos funcionales específicos para mejorar la salud 

humana. Como consecuencia de esta ayuda, Neuron Bio, S.A. recibirá una subvención de hasta 163.679 € en el periodo 

2015-2017. 

  

 Con fecha 24 de febrero de 2016, Neuron Bio, S.A. ha llegado a un acuerdo con Centro de Diagnóstico, S.A. para llevar a 

cabo la explotación comercial de la herramienta de diagnóstico AlzTest®. 

 

 Con fecha 3 de marzo de 2016, la compañía comunicó su nombramiento como laboratorio de referencia de Merck 

Millipore, en relación con la tecnología Milliplex. 

 

 Con fecha 31 de marzo de 2016, se informó de la suscripción de la ampliación de capital aprobada por el Consejo de 

Administración con fecha 10 de diciembre de 2015, por un total de 1.021.712 acciones, por importe de 1.021.712 euros. 

Esta ampliación se elevó a público el pasado día 6 de abril, en escritura pública formalizada ante el notario de Madrid D. 

José María de Prada Guaita. 

  

 Con fecha 21 de abril de 2016, el Consejo de Administración de Neuron Bio, S.A., ha decidido: 

 

1. Licenciar a la filial de Neuron Bio USA Inc. las patentes de las herramientas de diagnóstico para su explotación 

comercial y validación a nivel internacional. De esta manera, consideramos que será más rápida y más eficiente su 

financiación y la puesta en valor de este activo prioritario para la Sociedad, del que se estudiará la entrega del mismo a los 

accionistas de Neuron, probablemente mediante la escisión de la misma sometida a su aprobación por Junta Extraordinaria 

de Accionistas, previamente a su salida a Bolsa en Estados Unidos. 

2. Ampliar el capital social en la cuantía de 3.107.149 euros, mediante la emisión de 3.107.149 acciones nuevas, de 

la misma serie y con los mismos derechos de las actualmente en circulación, con un valor nominal de un (1) euro cada una 

de ellas y que estarán representadas por medio de anotaciones en cuenta. Y todo ello al amparo del Acuerdo adoptado por 

la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 22 de junio de 2015. Ofrecer en primer lugar a los accionistas la 

suscripción de dicha ampliación de capital, que tendrá las características de 1 X 3 al nominal. El Consejo ofrecerá, en su 

caso, el aseguramiento de esta ampliación de capital a aquellos inversores que han mostrado interés en invertir en la 

Sociedad. 
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5. Plan de tesorería 

 
El plan de tesorería previsto por la Dirección de la Compañía para los próximos doce meses recoge una serie de hitos y 

operaciones que garantizan el cumplimiento de los compromisos de pago a corto plazo. En resumen, dicho plan es el 

siguiente: 

 

 
Miles de 

euros 

  
Tesorería disponible al 31 de diciembre de 2015 (Nota 10) 229 
  
Cobros  
  Cobros clientes (*) 2.415 
  Financiación ajena (**) 935 
  Ampliación de capital (***) 4.021 

 7.371 
  
Pagos  
  Actividad investigadora y devolución de préstamos (7.263) 

 (7.263) 
  

Tesorería estimada al 31 de marzo de 2017 337 

 

(*)Transacciones de prestaciones de servicios estimadas por los Administradores en función de las 
estimaciones realizadas en el Plan de Negocio publicado el 16 de febrero de 2016.  

(**) Operación preconcedida a espera de aprobación definitiva por cierta entidad financiera.  

(***) A fecha de formulación de estas cuentas anuales ya se ha realizado una ampliación de capital por 
importe de 1.021 miles cuyo periodo de suscripción se cerró el 23 de marzo de 2016 y que los 

Administradores esperan sea culminada de forma exitosa.  
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N E U R O N B I O , S . A .M e m o r i aC o r r e s p o n d i e n t e a l E j e r c i c i o A n u a l T e r m i n a d oe l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 51 A C T I V I D A D D E L A E M P R E S AN E U R O N B I O , S . A . ( e n a d e l a n t e l a S o c i e d a d ) s e c o n s t i t u y ó e n G r a n a d a e l 1 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 0 5 c o m oS o c i e d a d A n ó n i m a c o n l a d e n o m i n a c i ó n N e u r o n B i o p h a r m a , S . A . a p r o b á n d o s e l a m o d i f i c a c i ó n d e l a m i s m ad u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 .S u d o m i c i l i o s o c i a l s e e n c u e n t r a e s t a b l e c i d o e n A r m i l l a ( G r a n a d a ) , A v e n i d a d e l a I n n o v a c i ó n , 1 ( P a r q u eT e c n o l ó g i c o d e C i e n c i a s d e l a S a l u d ) .S u o b j e t o s o c i a l e s t á d e s c r i t o e n e l a r t í c u l o 2 d e s u s e s t a t u t o s s o c i a l e s y c o n s i s t e e n e l d e s c u b r i m i e n t o d ef á r m a c o s y n u t r a c é u t i c o s p a r a l a p r e v e n c i ó n y e l t r a t a m i e n t o d e e n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s o d ec u a l q u i e r o t r a n a t u r a l e z a . L a a c t i v i d a d a c t u a l d e l a e m p r e s a c o i n c i d e c o n s u o b j e t o s o c i a l , q u e i n c l u y e l ar e a l i z a c i ó n e n e s t a b l e c i m i e n t o s a b i e r t o s a l p ú b l i c o d e :
•

E l d e s c u b r i m i e n t o y d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s y n u t r a c é u t i c o s p a r a l a p r e v e n c i ó n y e l t r a t a m i e n t o d ee n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s o d e c u a l q u i e r o t r a n a t u r a l e z a .
•

E l d e s c u b r i m i e n t o d e m i c r o o r g a n i s m o s y s u m a n i p u l a c i ó n p a r a s u m e j o r a y / o p a r a l a g e n e r a c i ó n d ep r o d u c t o s n a t u r a l e s , a s í c o m o d e n u e v o s c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s y o t r o s p r o d u c t o s d e i n t e r é s i n d u s t r i a l .
•

E l d e s a r r o l l o d e m o d e l o s e x p e r i m e n t a l e s p a r a l a i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s y n u t r a c é u t i c o sy d e o t r o s c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s .
•

E l d e s a r r o l l o , m e d i a n t e c o n t r a t o , d e p r o c e s o s d e i n v e s t i g a c i ó n , d e s a r r o l l o y e v a l u a c i ó n d e f á r m a c o s ,n u t r a c é u t i c o s , p r o d u c t o s n a t u r a l e s , c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s , m i c r o o r g a n i s m o s , b i o c a t a l i z a d o r e s ,b i o p r o c e s o s y m o d e l o s e x p e r i m e n t a l e s p a r a l a i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s , n u t r a c é u t i c o s oc o m p u e s t o s b i o a c t i v o s .
•

P a t e n t a r , c o m e r c i a l i z a r y / o l i c e n c i a r f á r m a c o s , n u t r a c é u t i c o s , p r o d u c t o s n a t u r a l e s , c o m p u e s t o sb i o a c t i v o s , m i c r o o r g a n i s m o s , b i o c a t a l i z a d o r e s , b i o p r o c e s o s y m o d e l o s e x p e r i m e n t a l e s p a r a l ai n v e s t i g a c i ó n y p a r a e l d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s , n u t r a c é u t i c o s o c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s .
•

L a d i r e c c i ó n y g e s t i ó n d e p a r t i c i p a c i o n e s e n o t r a s e n t i d a d e s a t r a v é s d e l a c o r r e s p o n d i e n t e o r g a n i z a c i ó nd e m e d i o s m a t e r i a l e s y p e r s o n a l e s , a s í c o m o l a d i r e c c i ó n y g e s t i ó n d e l a a c t i v i d a d d e l a s e n t i d a d e sm e d i a n t e l a p a r t i c i p a c i ó n e n s u s ó r g a n o s d e a d m i n i s t r a c i ó n y l a p r e s t a c i ó n d e t o d o t i p o d e s e r v i c i o s d ea s e s o r a m i e n t o a l a s m i s m a s .
•

L a a d q u i s i c i ó n , t e n e n c i a , d i s f r u t e , a d m i n i s t r a c i ó n , e n a j e n a c i ó n , s i e m p r e p o r c u e n t a p r o p i a , d e t í t u l o s ,v a l o r e s y a c c i o n e s y p a r t i c i p a c i o n e s d e s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s e n t e r r i t o r i o n a c i o n a l o f u e r a d e é l .
•

L a c o m p r a v e n t a , p e r m u t a , a d m i n i s t r a c i ó n , g e s t i ó n y e x p l o t a c i ó n , b i e n d i r e c t a m e n t e o e n a r r e n d a m i e n t o ,d e t o d o t i p o d e b i e n e s i n m u e b l e s , s e a n r ú s t i c o s o u r b a n o s .
•

L a s a c t i v i d a d e s i n t e g r a n t e s d e l o b j e t o s o c i a l p o d r á n s e r d e s a r r o l l a d a s p o r l a S o c i e d a d t o t a l op a r c i a l m e n t e d e m o d o i n d i r e c t o , m e d i a n t e p a r t i c i p a c i ó n e n o t r a s s o c i e d a d e s .L a S o c i e d a d m a n t i e n e u n a p a r t i c i p a c i ó n ( d i r e c t a e i n d i r e c t a ) d e l 6 6 , 5 1 % d e N e o l B i o s o l u t i o n s , S . A . a l c i e r r e d e le j e r c i c i o 2 0 1 5 ( v é a s e N o t a 8 ) , s i b i e n n o e x i s t e l a o b l i g a c i ó n d e f o r m u l a r c u e n t a s a n u a l e s c o n s o l i d a d a s p o r r a z ó nd e t a m a ñ o , s e g ú n l a n o r m a t i v a m e r c a n t i l v i g e n t e .
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2 B A S E S D E P R E S E N T A C I Ó N D E L A S C U E N T A S A N U A L E S2 . 1 M a r c o N o r m a t i v o d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a a p l i c a b l e a l a S o c i e d a dE s t a s c u e n t a s a n u a l e s s e h a n f o r m u l a d o p o r l o s A d m i n i s t r a d o r e s d e a c u e r d o c o n e l m a r c o n o r m a t i v o d ei n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a a p l i c a b l e a l a S o c i e d a d , q u e e s e l e s t a b l e c i d o e n :a ) C ó d i g o d e C o m e r c i o y l a r e s t a n t e l e g i s l a c i ó n m e r c a n t i l .b ) P l a n G e n e r a l d e C o n t a b i l i d a d a p r o b a d o p o r e l R e a l D e c r e t o 1 5 1 4 / 2 0 0 7 y s u s a d a p t a c i o n e s s e c t o r i a l e s .c ) L a s n o r m a s d e o b l i g a d o c u m p l i m i e n t o a p r o b a d a s p o r e l I n s t i t u t o d e C o n t a b i l i d a d y A u d i t o r í a d e C u e n t a se n d e s a r r o l l o d e l P l a n G e n e r a l d e C o n t a b i l i d a d y s u s n o r m a s c o m p l e m e n t a r i a s .d ) E l r e s t o d e l a n o r m a t i v a c o n t a b l e e s p a ñ o l a q u e r e s u l t e d e a p l i c a c i ó n .2 . 2 I m a g e n f i e lL a s c u e n t a s a n u a l e s a d j u n t a s h a n s i d o o b t e n i d a s d e l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e l a S o c i e d a d y s e p r e s e n t a n d ea c u e r d o c o n e l m a r c o n o r m a t i v o d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a q u e l e r e s u l t a d e a p l i c a c i ó n y e n p a r t i c u l a r , l o sp r i n c i p i o s y c r i t e r i o s c o n t a b l e s e n é l c o n t e n i d o s , d e f o r m a q u e m u e s t r a n l a i m a g e n f i e l d e l p a t r i m o n i o , d e l as i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , d e l o s r e s u l t a d o s d e l a S o c i e d a d y d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o h a b i d o s d u r a n t e e lc o r r e s p o n d i e n t e e j e r c i c i o . E s t a s c u e n t a s a n u a l e s , q u e h a n s i d o f o r m u l a d a s p o r l o s A d m i n i s t r a d o r e s d e l aS o c i e d a d , s e s o m e t e r á n a l a a p r o b a c i ó n p o r l a J u n t a G e n e r a l O r d i n a r i a d e A c c i o n i s t a s , e s t i m á n d o s e q u e s e r á na p r o b a d a s s i n m o d i f i c a c i ó n a l g u n a . P o r s u p a r t e , l a s c u e n t a s a n u a l e s d e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 f u e r o n a p r o b a d a s p o r l aJ u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s c e l e b r a d a e l 2 2 d e j u n i o d e 2 0 1 5 .N o e x i s t e n r a z o n e s e x c e p c i o n a l e s p o r l a s q u e , p a r a m o s t r a r l a i m a g e n f i e l , n o s e h a y a n a p l i c a d o d i s p o s i c i o n e sl e g a l e s e n m a t e r i a c o n t a b l e .2 . 3 A s p e c t o s c r í t i c o s d e l a v a l o r a c i ó n y e s t i m a c i ó n d e l a i n c e r t i d u m b r e2 . 3 . 1 G e n e r a lE n l a e l a b o r a c i ó n d e l a s c u e n t a s a n u a l e s a d j u n t a s s e h a n u t i l i z a d o e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s p o r l o sA d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d p a r a v a l o r a r a l g u n o s d e l o s a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s , g a s t o s y c o m p r o m i s o sq u e f i g u r a n r e g i s t r a d o s e n e l l a s . B á s i c a m e n t e e s t a s e s t i m a c i o n e s s e r e f i e r e n a :
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L a S o c i e d a d r e c o n o c e c o n t a b l e m e n t e c u a l q u i e r p é r d i d a q u e h a y a p o d i d o p r o d u c i r s e e n e l v a l o r r e g i s t r a d o d ee s t o s a c t i v o s c o n o r i g e n e n s u d e t e r i o r o , u t i l i z á n d o s e c o m o c o n t r a p a r t i d a e l e p í g r a f e “ P é r d i d a s n e t a s p o rd e t e r i o r o ” d e l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s . L o s c r i t e r i o s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s p é r d i d a s p o rd e t e r i o r o d e e s t o s a c t i v o s y , e n s u c a s o , d e l a s r e p e r c u s i o n e s d e l a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e g i s t r a d a s e ne j e r c i c i o s a n t e r i o r e s s o n s i m i l a r e s a l o s a p l i c a d o s p a r a l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s y s e e x p l i c a n p o s t e r i o r m e n t e .N o e x i s t e n i n g ú n i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e c o n v i d a ú t i l i n d e f i n i d a .a ) G a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l oL a s a c t i v i d a d e s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o s e d e f i n e n , a e f e c t o s c o n t a b l e s , d e l a s i g u i e n t e f o r m a :
• I n v e s t i g a c i ó n : E s l a i n d a g a c i ó n o r i g i n a l y p l a n i f i c a d a q u e p e r s i g u e d e s c u b r i r n u e v o s c o n o c i m i e n t o s ys u p e r i o r c o m p r e n s i ó n d e l o s e x i s t e n t e s , e n l o s t e r r e n o s c i e n t í f i c o o t é c n i c o .
• D e s a r r o l l o : E s l a a p l i c a c i ó n c o n c r e t a d e l o s l o g r o s o b t e n i d o s d e l a i n v e s t i g a c i ó n a u n p l a n o d i s e ñ o e np a r t i c u l a r p a r a l a f a b r i c a c i ó n d e m a t e r i a l e s , p r o d u c t o s , m é t o d o s , p r o c e s o s o s i s t e m a s n u e v o s , os u s t a n c i a l m e n t e m e j o r a d o s , h a s t a q u e s e i n i c i a l a p r o d u c c i ó n c o m e r c i a l .L o s g a s t o s e n i n v e s t i g a c i ó n s o n a c t i v a d o s d e s d e e l m o m e n t o e n q u e s e c u m p l e n l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s :a ) E s t a r e s p e c í f i c a m e n t e i n d i v i d u a l i z a d o s p o r p r o y e c t o s y s u c o s t e c l a r a m e n t e e s t a b l e c i d o p a r a q u e p u e d as e r d i s t r i b u i d o e n e l t i e m p o .b ) S e p u e d a e s t a b l e c e r u n a r e l a c i ó n e s t r i c t a e n t r e p r o y e c t o d e i n v e s t i g a c i ó n y o b j e t i v o s p e r s e g u i d o s yo b t e n i d o s . L a a p r e c i a c i ó n d e e s t e r e q u i s i t o s e r e a l i z a g e n é r i c a m e n t e p a r a c a d a c o n j u n t o d e a c t i v i d a d e si n t e r r e l a c i o n a d a s p o r l a e x i s t e n c i a d e u n o b j e t i v o c o m ú n .L o s g a s t o s d e d e s a r r o l l o d e l e j e r c i c i o s e a c t i v a n d e s d e e l m o m e n t o e n q u e s e c u m p l a n t o d a s l a s c o n d i c i o n e ss i g u i e n t e s :a ) E x i s t e n c i a d e u n p r o y e c t o e s p e c í f i c o e i n d i v i d u a l i z a d o q u e p e r m i t a v a l o r a r d e f o r m a f i a b l e e ld e s e m b o l s o a t r i b u i b l e a l a r e a l i z a c i ó n d e l p r o y e c t o .b ) L a a s i g n a c i ó n , i m p u t a c i ó n y d i s t r i b u c i ó n t e m p o r a l d e l o s c o s t e s d e c a d a p r o y e c t o d e b e n e s t a rc l a r a m e n t e e s t a b l e c i d a s .c ) E n t o d o m o m e n t o d e b e n e x i s t i r m o t i v o s f u n d a d o s d e é x i t o t é c n i c o e n l a r e a l i z a c i ó n d e l p r o y e c t o , t a n t op a r a e l c a s o e n q u e l a e m p r e s a t e n g a l a i n t e n c i ó n d e s u e x p l o t a c i ó n d i r e c t a , c o m o p a r a e l d e l a v e n t a au n t e r c e r o d e l r e s u l t a d o d e l p r o y e c t o u n a v e z c o n c l u i d o , s i e x i s t e m e r c a d o .d ) L a r e n t a b i l i d a d e c o n ó m i c o 
 c o m e r c i a l d e l p r o y e c t o d e b e e s t a r r a z o n a b l e m e n t e a s e g u r a d a .e ) L a f i n a n c i a c i ó n d e l o s d i s t i n t o s p r o y e c t o s d e b e e s t a r r a z o n a b l e m e n t e a s e g u r a d a p a r a c o m p l e t a r l ar e a l i z a c i ó n d e l o s m i s m o s . A d e m á s d e b e e s t a r a s e g u r a d a l a d i s p o n i b i l i d a d d e l o s a d e c u a d o s r e c u r s o st é c n i c o s o d e o t r o t i p o p a r a c o m p l e t a r e l p r o y e c t o y p a r a u t i l i z a r o v e n d e r e l a c t i v o i n t a n g i b l e .f ) D e b e e x i s t i r u n a i n t e n c i ó n d e c o m p l e t a r e l a c t i v o i n t a n g i b l e e n c u e s t i ó n , p a r a u s a r l o o v e n d e r l o .E l c u m p l i m i e n t o d e t o d a s l a s c o n d i c i o n e s s e ñ a l a d a s e n l o s a p a r t a d o s a n t e r i o r e s s e v e r i f i c a d u r a n t e t o d o s l o se j e r c i c i o s e n l o s q u e s e r e a l i z a e l p r o y e c t o , s i e n d o e l i m p o r t e a a c t i v a r e l q u e s e p r o d u c e a p a r t i r d e l m o m e n t o e nq u e s e c u m p l e n d i c h a s c o n d i c i o n e s . E n n i n g ú n c a s o s e a c t i v a n l o s d e s e m b o l s o s r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e c o m og a s t o s d e l e j e r c i c i o y q u e p o s t e r i o r m e n t e c u m p l e n l a s c o n d i c i o n e s m e n c i o n a d a s p a r a s u a c t i v a c i ó n .L o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o e n c a r g a d o s a o t r a s e m p r e s a s o i n s t i t u c i o n e s s e v a l o r a n p o r s u p r e c i od e a d q u i s i c i ó n .S i l o s p r o y e c t o s s e r e a l i z a n c o n m e d i o s p r o p i o s d e l a S o c i e d a d , l o s m i s m o s s e v a l o r a n p o r s u c o s t e d ep r o d u c c i ó n , q u e c o m p r e n d e t o d o s l o s c o s t e s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s y q u e s o n n e c e s a r i o s p a r a c r e a r , p r o d u c i r yp r e p a r a r e l a c t i v o p a r a q u e p u e d a o p e r a r d e l a f o r m a p r e v i s t a , i n c l u y e n d o , e n p a r t i c u l a r , l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s :
• C o s t e s d e l p e r s o n a l a f e c t o d i r e c t a m e n t e a l a s a c t i v i d a d e s d e l p r o y e c t o d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o .
• C o s t e s d e m a t e r i a s p r i m a s , m a t e r i a s c o n s u m i b l e s y s e r v i c i o s , u t i l i z a d o s d i r e c t a m e n t e e n e l p r o y e c t o d ei n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o .
•

A m o r t i z a c i o n e s d e l i n m o v i l i z a d o a f e c t o d i r e c t a m e n t e a l p r o y e c t o d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o .
•

L a p a r t e d e c o s t e s i n d i r e c t o s q u e r a z o n a b l e m e n t e a f e c t e n a l a s a c t i v i d a d e s d e l p r o y e c t o d ei n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o , s i e m p r e q u e r e s p o n d a n a u n a i m p u t a c i ó n r a c i o n a l d e l o s m i s m o s .
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E n n i n g ú n c a s o s e i m p u t a n a l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o l o s c o s t e s d e s u b a c t i v i d a d y l o s d ee s t r u c t u r a g e n e r a l d e l a S o c i e d a d . E n l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n q u e s o n a c t i v a d o s p o r c u m p l i r l o s r e q u i s i t o se s t a b l e c i d o s e n l a n o r m a , t a m p o c o s e a c t i v a n g a s t o s f i n a n c i e r o s a p e s a r d e q u e l o s p r o y e c t o s t e n g a n u n ad u r a c i ó n s u p e r i o r a l a ñ o .L a i m p u t a c i ó n a r e s u l t a d o s d e l o s g a s t o s a c t i v a d o s s e r e a l i z a c o n f o r m e a l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s :
•

L o s g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n q u e f i g u r a n e n e l a c t i v o s e a m o r t i z a n d u r a n t e s u v i d a ú t i l , y s i e m p r e d e n t r od e l p l a z o d e c i n c o a ñ o s , d e a c u e r d o c o n u n p l a n s i s t e m á t i c o , s a l v o q u e e x i s t a n d u d a s r a z o n a b l e s s o b r ee l é x i t o t é c n i c o o l a r e n t a b i l i d a d e c o n ó m i c o 3 c o m e r c i a l d e l p r o y e c t o , e n c u y o c a s o s e i m p u t a nd i r e c t a m e n t e a p é r d i d a s d e l e j e r c i c i o . L a a m o r t i z a c i ó n d e l o s g a s t o s c o m i e n z a a r e a l i z a r s e d e s d e e lm o m e n t o e n q u e s e a c t i v a n e n e l b a l a n c e d e l a S o c i e d a d .
•

L o s g a s t o s d e d e s a r r o l l o q u e f i g u r a n e n e l a c t i v o s e a m o r t i z a n d e a c u e r d o c o n u n p l a n s i s t e m á t i c od u r a n t e s u v i d a ú t i l , q u e e n p r i n c i p i o s e p r e s u m e , s a l v o p r u e b a e n c o n t r a r i o , e l p e r i o d o r e s t a n t e d ev a l i d e z d e l a s p a t e n t e s a s o c i a d a s a e s t o s p r o y e c t o s , q u e e s s i e t e a ñ o s . L a a m o r t i z a c i ó n d e l o s g a s t o s l ai n i c i a l a S o c i e d a d , p o r p r u d e n c i a , e n f u n c i ó n d e l a s e s p e c i a l e s c a r a c t e r í s t i c a s d e l o s m i s m o s , d e s d e e lm o m e n t o e n q u e s e a c t i v a n e n e l b a l a n c e .b ) P r o p i e d a d I n d u s t r i a lE n e s t a c u e n t a s e r e g i s t r a n l o s i m p o r t e s s a t i s f e c h o s p a r a l a a d q u i s i c i ó n d e l a p r o p i e d a d o e l d e r e c h o d e u s o d el a s d i f e r e n t e s m a n i f e s t a c i o n e s d e l a m i s m a , o p o r l o s g a s t o s i n c u r r i d o s c o n m o t i v o d e l r e g i s t r o d e l a d e s a r r o l l a d ap o r l a e m p r e s a . S u a m o r t i z a c i ó n s e r e a l i z a d e f o r m a l i n e a l d u r a n t e e l p e r i o d o d e v i g e n c i a d e c a d a p r o p i e d a di n d u s t r i a l .c ) A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a sS e v a l o r a n a l p r e c i o d e a d q u i s i c i ó n o c o s t e d e p r o d u c c i ó n , i n c l u y é n d o s e e n e s t e e p í g r a f e l o s g a s t o s d e d e s a r r o l l od e l a s p á g i n a s w e b . L a v i d a ú t i l d e e s t o s e l e m e n t o s s e e s t i m a e n 3 a ñ o s .L a s r e p a r a c i o n e s q u e n o r e p r e s e n t a n u n a a m p l i a c i ó n d e l a v i d a ú t i l y l o s c o s t e s d e m a n t e n i m i e n t o s o n c a r g a d o se n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s e n e l e j e r c i c i o e n q u e s e p r o d u c e n .D e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s y m a t e r i a l e sA l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o ( p a r a e l c a s o d e l f o n d o d e c o m e r c i o o a c t i v o s i n t a n g i b l e s d e v i d a ú t i l i n d e f i n i d a ) os i e m p r e q u e e x i s t a n i n d i c i o s d e p é r d i d a d e v a l o r ( p a r a e l r e s t o d e l o s a c t i v o s ) , l a S o c i e d a d p r o c e d e a e s t i m a rm e d i a n t e e l d e n o m i n a d o “ T e s t d e d e t e r i o r o ” l a p o s i b l e e x i s t e n c i a d e p é r d i d a s d e v a l o r q u e r e d u z c a n e l v a l o rr e c u p e r a b l e d e d i c h o s a c t i v o s a u n i m p o r t e i n f e r i o r a l d e s u v a l o r e n l i b r o s .E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e d e t e r m i n a c o m o e l m a y o r i m p o r t e e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t e s d e v e n t a ye l v a l o r e n u s o .E n e l c a s o d e q u e s e d e b a r e c o n o c e r u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e u n a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e s eh u b i e s e a s i g n a d o t o d o o p a r t e d e u n f o n d o d e c o m e r c i o , s e r e d u c e e n p r i m e r l u g a r e l v a l o r c o n t a b l e d e l f o n d o d ec o m e r c i o c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h a u n i d a d . S i e l d e t e r i o r o s u p e r a e l i m p o r t e d e é s t e , e n s e g u n d o l u g a r s e r e d u c e ,e n p r o p o r c i ó n a s u v a l o r c o n t a b l e , e l d e l r e s t o d e a c t i v o s d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o , h a s t a e l l í m i t e d e lm a y o r v a l o r e n t r e l o s s i g u i e n t e s : s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t e s d e v e n t a , s u v a l o r e n u s o y c e r o .C u a n d o u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e v a l o r r e v i e r t e p o s t e r i o r m e n t e ( c i r c u n s t a n c i a n o p e r m i t i d a e n e l c a s oe s p e c í f i c o d e l f o n d o d e c o m e r c i o ) , e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o o d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o s ei n c r e m e n t a e n l a e s t i m a c i ó n r e v i s a d a d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , p e r o d e t a l m o d o q u e e l i m p o r t e e n l i b r o si n c r e m e n t a d o n o s u p e r e e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e s e h a b r í a d e t e r m i n a d o d e n o h a b e r s e r e c o n o c i d o n i n g u n ap é r d i d a p o r d e t e r i o r o e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . D i c h a r e v e r s i ó n d e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e v a l o r s e r e c o n o c ec o m o i n g r e s o .4 . 2 I n m o v i l i z a d o m a t e r i a lE l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l s e v a l o r a i n i c i a l m e n t e p o r s u p r e c i o d e a d q u i s i c i ó n o c o s t e d e p r o d u c c i ó n , yp o s t e r i o r m e n t e s e m i n o r a p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e a m o r t i z a c i ó n a c u m u l a d a y l a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o , s i l a sh u b i e r a , c o n f o r m e a l c r i t e r i o m e n c i o n a d o e n l a N o t a 4 . 1 .L o s g a s t o s d e c o n s e r v a c i ó n y m a n t e n i m i e n t o d e l o s d i f e r e n t e s e l e m e n t o s q u e c o m p o n e n e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a ls e i m p u t a n a l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e n . P o r e l c o n t r a r i o , l o s i m p o r t e si n v e r t i d o s e n m e j o r a s q u e c o n t r i b u y e n a a u m e n t a r l a c a p a c i d a d o e f i c i e n c i a o a a l a r g a r l a v i d a ú t i l d e d i c h o sb i e n e s s e r e g i s t r a n c o m o m a y o r c o s t e d e l o s m i s m o s .
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P a r a a q u e l l o s i n m o v i l i z a d o s q u e n e c e s i t a n u n p e r í o d o d e t i e m p o s u p e r i o r a u n a ñ o p a r a e s t a r e n c o n d i c i o n e s d eu s o , l o s c o s t e s c a p i t a l i z a d o s i n c l u y e n l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s q u e s e h a y a n d e v e n g a d o a n t e s d e l a p u e s t a e nc o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o d e l b i e n y q u e h a y a n s i d o g i r a d o s p o r e l p r o v e e d o r o c o r r e s p o n d a n a p r é s t a m o s uo t r o t i p o d e f i n a n c i a c i ó n a j e n a , e s p e c í f i c a o g e n é r i c a , d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e a l a a d q u i s i c i ó n o f a b r i c a c i ó n d e lm i s m o .L a S o c i e d a d n o t i e n e c o m p r o m i s o s d e d e s m a n t e l a m i e n t o , r e t i r o o r e h a b i l i t a c i ó n p a r a s u s b i e n e s d e a c t i v o . P o re l l o n o s e h a n c o n t a b i l i z a d o e n l o s a c t i v o s v a l o r e s p a r a l a c o b e r t u r a d e t a l e s o b l i g a c i o n e s d e f u t u r o .E l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n d e l a S o c i e d a d c o n s i d e r a q u e e l v a l o r c o n t a b l e d e l o s a c t i v o s n o s u p e r a e l v a l o rr e c u p e r a b l e d e l o s m i s m o s .L a a m o r t i z a c i ó n d e l o s e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l s e r e a l i z a , d e s d e e l m o m e n t o e n e l q u e e s t á nd i s p o n i b l e s p a r a s u p u e s t a e n f u n c i o n a m i e n t o , d e f o r m a l i n e a l d u r a n t e s u v i d a ú t i l e s t i m a d a e s t i m a n d o u n v a l o rr e s i d u a l n u l o , e n f u n c i ó n d e l o s s i g u i e n t e s a ñ o s d e v i d a ú t i l : A ñ o s d e v i d a ú t i lI n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 3M a q u i n a r i a 7 Ê 1 0U t i l l a j e 1 0M o b i l i a r i o 1 0E q u i p o s p a r a p r o c e s o d e i n f o r m a c i ó n 44 . 3 A r r e n d a m i e n t o sL o s a r r e n d a m i e n t o s s e c l a s i f i c a n c o m o a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s s i e m p r e q u e d e l a s c o n d i c i o n e s d e l o sm i s m o s s e d e d u z c a q u e s e t r a n s f i e r e n a l a r r e n d a t a r i o s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l ap r o p i e d a d d e l a c t i v o o b j e t o d e l c o n t r a t o . L o s d e m á s a r r e n d a m i e n t o s s e c l a s i f i c a n c o m o a r r e n d a m i e n t o so p e r a t i v o s .A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 , l a S o c i e d a d ú n i c a m e n t e m a n t i e n e c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o a c t u a n d oc o m o p a r t e a r r e n d a t a r i a .L o s g a s t o s d e r i v a d o s d e l o s a c u e r d o s d e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o s e c a r g a n a l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a se n e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a n .C u a l q u i e r c o b r o o p a g o q u e p u d i e r a r e a l i z a r s e a l c o n t r a t a r u n a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o , s e t r a t a r á c o m o u n c o b r oo p a g o a n t i c i p a d o q u e s e i m p u t a r á a r e s u l t a d o s a l o l a r g o d e l p e r i o d o d e l a r r e n d a m i e n t o , a m e d i d a q u e s e c e d a no r e c i b a n l o s b e n e f i c i o s d e l a c t i v o a r r e n d a d o .
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4 . 4 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s4 . 4 . 1 A c t i v o s f i n a n c i e r o sC l a s i f i c a c i ó n �L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p o s e e l a S o c i e d a d s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s c a t e g o r í a s :a ) P r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r : a c t i v o s f i n a n c i e r o s o r i g i n a d o s e n l a v e n t a d e b i e n e s o e n l a p r e s t a c i ó n d es e r v i c i o s p o r o p e r a c i o n e s d e t r á f i c o d e l a e m p r e s a , o l o s q u e n o t e n i e n d o u n o r i g e n c o m e r c i a l , n o s o ni n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o n i d e r i v a d o s y c u y o s c o b r o s s o n d e c u a n t í a f i j a o d e t e r m i n a b l e y n o s en e g o c i a n e n u n m e r c a d o a c t i v o .b ) I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o : v a l o r e s r e p r e s e n t a t i v o s d e d e u d a , c o n f e c h a d ev e n c i m i e n t o f ij a d a y c o b r o s d e c u a n t í a d e t e r m i n a b l e , q u e s e n e g o c i a n e n u n m e r c a d o a c t i v o y s o b r e l o sq u e l a S o c i e d a d m a n i f i e s t a s u i n t e n c i ó n y c a p a c i d a d p a r a c o n s e r v a r l o s e n s u p o d e r h a s t a l a f e c h a d e s uv e n c i m i e n t o .c ) O t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s : s ei n c l u y e n e n e s t a c a t e g o r í a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e a s í d e s i g n a l a e m p r e s a e n e l m o m e n t o d e lr e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , d e b i d o a q u e d i c h a d e s i g n a c i ó n e l i m i n a o r e d u c e d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v aa s i m e t r í a s c o n t a b l e s , o b i e n d i c h o s a c t i v o s f o r m a n u n g r u p o c u y o r e n d i m i e n t o s e e v a l ú a , p o r p a r t e d e l aD i r e c c i ó n d e l a S o c i e d a d , s o b r e l a b a s e d e s u v a l o r r a z o n a b l e y d e a c u e r d o c o n u n a e s t r a t e g i ae s t a b l e c i d a y d o c u m e n t a d a .d ) I n v e r s i o n e s e n e l p a t r i m o n i o d e e m p r e s a s d e l g r u p o , a s o c i a d a s y m u l t i g r u p o : s e c o n s i d e r a n e m p r e s a sd e l g r u p o a q u e l l a s v i n c u l a d a s c o n l a S o c i e d a d p o r u n a r e l a c i ó n d e c o n t r o l , y e m p r e s a s a s o c i a d a sa q u e l l a s s o b r e l a s q u e l a S o c i e d a d e j e r c e u n a i n f l u e n c i a s i g n i f i c a t i v a . A d i c i o n a l m e n t e , d e n t r o d e l ac a t e g o r í a d e m u l t i g r u p o s e i n c l u y e a a q u e l l a s s o c i e d a d e s s o b r e l a s q u e , e n v i r t u d d e u n a c u e r d o , s ee j e r c e u n c o n t r o l c o n j u n t o c o n u n o o m á s s o c i o s .e ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a : s e i n c l u y e n l o s v a l o r e s r e p r e s e n t a t i v o s d e d e u d a ei n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o d e o t r a s e m p r e s a s q u e n o h a y a n s i d o c l a s i f i c a d o s e n n i n g u n a d e l a sc a t e g o r í a s a n t e r i o r e s .V a l o r a c i ó n i n i c i a l �L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó n e n t r e g a d a m á s l o sc o s t e s d e l a t r a n s a c c i ó n q u e s e a n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s .V a l o r a c i ó n p o s t e r i o r �L o s p r é s t a m o s , p a r t i d a s a c o b r a r e i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o s e v a l o r a n p o r s u c o s t ea m o r t i z a d o .L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s s e v a l o r a n a s u v a l o rr a z o n a b l e , r e g i s t r á n d o s e e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s e l r e s u l t a d o d e l a s v a r i a c i o n e s e n d i c h o v a l o rr a z o n a b l e .L a s i n v e r s i o n e s e n e m p r e s a s d e l G r u p o , a s o c i a d a s y m u l t i g r u p o s e v a l o r a n p o r s u c o s t e , m i n o r a d o , e n s u c a s o ,p o r e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s c o r r e c c i o n e s v a l o r a t i v a s p o r d e t e r i o r o . D i c h a s c o r r e c c i o n e s s e c a l c u l a n c o m o l ad i f e r e n c i a e n t r e s u v a l o r e n l i b r o s y e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e , e n t e n d i d o é s t e c o m o e l m a y o r i m p o r t e e n t r e s u v a l o rr a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t e s d e v e n t a y e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e r i v a d o s d e l a i n v e r s i ó n .S a l v o m e j o r e v i d e n c i a d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e , s e t o m a e n c o n s i d e r a c i ó n e l p a t r i m o n i o n e t o d e l a e n t i d a dp a r t i c i p a d a , c o r r e g i d o p o r l a s p l u s v a l í a s t á c i t a s e x i s t e n t e s e n l a f e c h a d e l a v a l o r a c i ó n ( i n c l u y e n d o e l f o n d o d ec o m e r c i o , s i l o h u b i e r a ) .L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a s e v a l o r a n a s u v a l o r r a z o n a b l e , r e g i s t r á n d o s e e n e l P a t r i m o n i oN e t o e l r e s u l t a d o d e l a s v a r i a c i o n e s e n d i c h o v a l o r r a z o n a b l e , h a s t a q u e e l a c t i v o s e e n a j e n a o h a y a s u f r i d o u nd e t e r i o r o d e v a l o r ( d e c a r á c t e r e s t a b l e o p e r m a n e n t e ) , m o m e n t o e n e l c u a l d i c h o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o sr e c o n o c i d o s p r e v i a m e n t e e n e l P a t r i m o n i o N e t o p a s a n a r e g i s t r a r s e e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s . E ne s t e s e n t i d o , s e c o n s i d e r a q u e e x i s t e d e t e r i o r o ( c a r á c t e r p e r m a n e n t e ) s i s e h a p r o d u c i d o u n a c a í d a c o n t i n u a d a ys i g n i f i c a t i v a d e s u v a l o r r a z o n a b l e s i n q u e s e h a y a r e c u p e r a d o e l v a l o r , l o c u a l s e p r e s u m e c u a n d o s e p r o d u c eu n a c a í d a d e l v a l o r r a z o n a b l e s u p e r i o r a l 4 0 % o s e h a p r o d u c i d o u n d e s c e n s o d e l m i s m o d e f o r m a p r o l o n g a d ad u r a n t e u n p e r í o d o d e u n a ñ o y m e d i o s i n q u e s e r e c u p e r e e l v a l o r .E l v a l o r r a z o n a b l e d e l a s f i a n z a s s e c a l c u l a r á t o m a n d o c o m o p e r i o d o r e m a n e n t e e l p l a z o c o n t r a c t u a l m í n i m oc o m p r o m e t i d o d u r a n t e e l c u a l n o s e p u e d a d e v o l v e r s u i m p o r t e . D i c h a a c t u a l i z a c i ó n n o h a s i d o n e c e s a r i a a l n ot e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o .
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A l m e n o s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o l a S o c i e d a d r e a l i z a u n t e s t d e d e t e r i o r o p a r a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o e s t á nr e g i s t r a d o s a v a l o r r a z o n a b l e . S e c o n s i d e r a q u e e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o s i e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e la c t i v o f i n a n c i e r o e s i n f e r i o r a s u v a l o r e n l i b r o s . C u a n d o s e p r o d u c e , e l r e g i s t r o d e e s t e d e t e r i o r o s e r e g i s t r a e n l ac u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s .E n p a r t i c u l a r , y r e s p e c t o a l a s c o r r e c c i o n e s v a l o r a t i v a s r e l a t i v a s a l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s ac o b r a r , e l c r i t e r i o u t i l i z a d o p o r l a S o c i e d a d p a r a c a l c u l a r l a s c o r r e s p o n d i e n t e s c o r r e c c i o n e s v a l o r a t i v a s , s i l a sh u b i e r a , s e b a s a e n u n a n á l i s i s d e t a l l a d o p o r d e u d o r c o n s i d e r a n d o l a a n t i g ü e d a d d e s u d e u d a y l a sp r o b a b i l i d a d e s c o n c r e t a s d e r e c u p e r a c i ó n .L a S o c i e d a d d a d e b a j a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c u a n d o e x p i r a n o s e h a n c e d i d o l o s d e r e c h o s s o b r e l o s f l u j o s d ee f e c t i v o d e l c o r r e s p o n d i e n t e a c t i v o f i n a n c i e r o y s e h a n t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o si n h e r e n t e s a s u p r o p i e d a d . P o r e l c o n t r a r i o , l a S o c i e d a d n o d a d e b a j a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s , y r e c o n o c e u np a s i v o f i n a n c i e r o p o r u n i m p o r t e i g u a l a l a c o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , e n l a s c e s i o n e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a sq u e s e r e t e n g a s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a s u p r o p i e d a d .4 . 4 . 2 P a s i v o s f i n a n c i e r o sS o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s a q u e l l o s d é b i t o s y p a r t i d a s a p a g a r q u e t i e n e l a S o c i e d a d y q u e s e h a n o r i g i n a d o e n l ac o m p r a d e b i e n e s y s e r v i c i o s p o r o p e r a c i o n e s d e t r á f i c o d e l a e m p r e s a , o t a m b i é n a q u e l l o s q u e s i n t e n e r u no r i g e n c o m e r c i a l , n o p u e d e n s e r c o n s i d e r a d o s c o m o i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s .L o s d é b i t o s y p a r t i d a s a p a g a r s e v a l o r a n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , a j u s t a d ap o r l o s c o s t e s d e l a t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s . C o n p o s t e r i o r i d a d , d i c h o s p a s i v o s s e v a l o r a n d ea c u e r d o c o n s u c o s t e a m o r t i z a d o .L a S o c i e d a d d a d e b a j a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c u a n d o s e e x t i n g u e n l a s o b l i g a c i o n e s q u e l o s h a n g e n e r a d o .4 . 4 . 3 I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i oU n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o r e p r e s e n t a u n a p a r t i c i p a c i ó n r e s i d u a l e n e l P a t r i m o n i o d e l a S o c i e d a d , u n a v e zd e d u c i d o s t o d o s s u s p a s i v o s .L o s i n s t r u m e n t o s d e c a p i t a l e m i t i d o s p o r l a S o c i e d a d s e r e g i s t r a n e n e l p a t r i m o n i o n e t o p o r e l i m p o r t e r e c i b i d o ,n e t o d e l o s g a s t o s d e e m i s i ó n .L a s a c c i o n e s p r o p i a s q u e a d q u i e r e l a S o c i e d a d d u r a n t e e l e j e r c i c i o s e r e g i s t r a n , p o r e l v a l o r d e l ac o n t r a p r e s t a c i ó n e n t r e g a d a a c a m b i o , d i r e c t a m e n t e c o m o m e n o r v a l o r d e l P a t r i m o n i o n e t o . L o s r e s u l t a d o sd e r i v a d o s d e l a c o m p r a , v e n t a , e m i s i ó n o a m o r t i z a c i ó n d e l o s i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o p r o p i o , s e r e c o n o c e nd i r e c t a m e n t e e n P a t r i m o n i o n e t o , s i n q u e e n n i n g ú n c a s o s e r e g i s t r e r e s u l t a d o a l g u n o e n l a c u e n t a d e P é r d i d a s yG a n a n c i a s .4 . 5 T r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r aL a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s e n m o n e d a e x t r a n j e r a s e r e g i s t r a n e n l a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a S o c i e d a d ( e u r o s ) al o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s e n e l m o m e n t o d e l a t r a n s a c c i ó n . D u r a n t e e l e j e r c i c i o , l a s d i f e r e n c i a s q u e s ep r o d u c e n e n t r e e l t i p o d e c a m b i o c o n t a b i l i z a d o y e l q u e s e e n c u e n t r a e n v i g o r a l a f e c h a d e c o b r o o d e p a g o s er e g i s t r a n c o m o r e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . L a S o c i e d a d n o h a c a m b i a d o e n e l e j e r c i c i o l am o n e d a f u n c i o n a l q u e e s e l e u r o .A s i m i s m o , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e c a d a a ñ o , s e r e a l i z a a l t i p o d e c a m b i o d e c i e r r e l a c o n v e r s i ó n d e l o s s a l d o s ac o b r a r o p a g a r c o n o r i g e n e n m o n e d a e x t r a n j e r a . L a s d i f e r e n c i a s d e v a l o r a c i ó n p r o d u c i d a s s e r e g i s t r a n c o m or e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s .4 . 6 I m p u e s t o s s o b r e b e n e f i c i o sE l g a s t o o i n g r e s o p o r I m p u e s t o s o b r e B e n e f i c i o s c o m p r e n d e l a p a r t e r e l a t i v a a l g a s t o o i n g r e s o p o r e l i m p u e s t oc o r r i e n t e y l a p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e a l g a s t o o i n g r e s o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o .E l i m p u e s t o c o r r i e n t e e s l a c a n t i d a d q u e l a S o c i e d a d s a t i s f a c e c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a s l i q u i d a c i o n e s f i s c a l e sd e l I m p u e s t o s o b r e e l B e n e f i c i o r e l a t i v a s a u n e j e r c i c i o . L a s d e d u c c i o n e s y o t r a s v e n t a j a s f i s c a l e s e n l a c u o t a d e li m p u e s t o , e x c l u i d a s l a s r e t e n c i o n e s y p a g o s a c u e n t a , a s í c o m o l a s p é r d i d a s f i s c a l e s c o m p e n s a b l e s d e e j e r c i c i o sa n t e r i o r e s y a p l i c a d a s e f e c t i v a m e n t e e n é s t e , d a n l u g a r a u n m e n o r i m p o r t e d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e .
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E l g a s t o o e l i n g r e s o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e c o r r e s p o n d e c o n e l r e c o n o c i m i e n t o y l a c a n c e l a c i ó n d e l o s a c t i v o s yp a s i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o . E s t o s i n c l u y e n l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s e i d e n t i f i c a n c o m o a q u e l l o si m p o r t e s q u e s e p r e v é n p a g a d e r o s o r e c u p e r a b l e s d e r i v a d o s d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o sa c t i v o s y p a s i v o s y s u v a l o r f i s c a l , a s í c o m o l a s b a s e s i m p o n i b l e s n e g a t i v a s p e n d i e n t e s d e c o m p e n s a c i ó n y l o sc r é d i t o s p o r d e d u c c i o n e s f i s c a l e s n o a p l i c a d a s f i s c a l m e n t e . D i c h o s i m p o r t e s s e r e g i s t r a n a p l i c a n d o a l a d i f e r e n c i at e m p o r a r i a o c r é d i t o q u e c o r r e s p o n d a e l t i p o d e g r a v a m e n a l q u e s e e s p e r a r e c u p e r a r l o s o l i q u i d a r l o s .S e r e c o n o c e n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s , e x c e p t oa q u e l l a s d e r i v a d a s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e f o n d o s d e c o m e r c i o o d e o t r o s a c t i v o s y p a s i v o s e n u n ao p e r a c i ó n q u e n o a f e c t a n i a l r e s u l t a d o f i s c a l n i a l r e s u l t a d o c o n t a b l e y n o e s u n a c o m b i n a c i ó n d e n e g o c i o s .P o r s u p a r t e , l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s ó l o s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a e n q u e s e c o n s i d e r e p r o b a b l eq u e l a S o c i e d a d v a y a a d i s p o n e r d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e p o d e r h a c e r l o s e f e c t i v o s .L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , o r i g i n a d o s p o r o p e r a c i o n e s c o n c a r g o s o a b o n o s d i r e c t o s e nc u e n t a s d e p a t r i m o n i o , s e c o n t a b i l i z a n t a m b i é n c o n c o n t r a p a r t i d a e n p a t r i m o n i o n e t o .E n c a d a c i e r r e c o n t a b l e s e r e c o n s i d e r a n l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s r e g i s t r a d o s , e f e c t u á n d o s e l a so p o r t u n a s c o r r e c c i o n e s a l o s m i s m o s e n l a m e d i d a e n q u e e x i s t a n d u d a s s o b r e s u r e c u p e r a c i ó n f u t u r a .A s i m i s m o , e n c a d a c i e r r e s e e v a l ú a n l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s n o r e g i s t r a d o s e n b a l a n c e y é s t o s s o no b j e t o d e r e c o n o c i m i e n t o e n l a m e d i d a e n q u e p a s e a s e r p r o b a b l e s u r e c u p e r a c i ó n c o n b e n e f i c i o s f i s c a l e sf u t u r o s .4 . 7 I n g r e s o s y g a s t o s4 . 7 . 1 G e n e r a lL o s i n g r e s o s y g a s t o s s e i m p u t a n e n f u n c i ó n d e l c r i t e r i o d e d e v e n g o , e s d e c i r , c u a n d o s e p r o d u c e l a c o r r i e n t er e a l d e b i e n e s y s e r v i c i o s q u e l o s m i s m o s r e p r e s e n t a n , c o n i n d e p e n d e n c i a d e l m o m e n t o e n q u e s e p r o d u z c a l ac o r r i e n t e m o n e t a r i a o f i n a n c i e r a d e r i v a d a d e e l l o s . D i c h o s i n g r e s o s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l ac o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , d e d u c i d o s d e s c u e n t o s e i m p u e s t o s .E l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s p o r v e n t a s s e p r o d u c e e n e l m o m e n t o e n q u e s e h a n t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o rl o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l b i e n v e n d i d o , n o m a n t e n i e n d o l a g e s t i ó nc o r r i e n t e s o b r e d i c h o b i e n , n i r e t e n i e n d o e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e e l m i s m o .E n c u a n t o a l o s i n g r e s o s p o r p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s , é s t o s s e r e c o n o c e n c o n s i d e r a n d o e l g r a d o d e r e a l i z a c i ó n d el a p r e s t a c i ó n a l a f e c h a d e b a l a n c e , s i e m p r e y c u a n d o e l r e s u l t a d o d e l a t r a n s a c c i ó n p u e d a s e r e s t i m a d o c o nf i a b i l i d a d .L o s d e s c u e n t o s c o n c e d i d o s a c l i e n t e s s e r e c o n o c e n e n e l m o m e n t o e n q u e e s p r o b a b l e q u e s e v a n a c u m p l i r l a sc o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n a n s u c o n c e s i ó n c o m o u n a r e d u c c i ó n d e l o s i n g r e s o s p o r v e n t a s .L o s a n t i c i p o s a c u e n t a d e p r e s t a c i o n e s f u t u r a s f i g u r a n v a l o r a d o s p o r e l v a l o r r e c i b i d o .L o s i n t e r e s e s r e c i b i d o s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l t i p od e i n t e r é s e f e c t i v o y l o s d i v i d e n d o s , c u a n d o s e d e c l a r a e l d e r e c h o d e l a c c i o n i s t a a r e c i b i r l o s . E n c u a l q u i e r c a s o ,l o s i n t e r e s e s y d i v i d e n d o s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e v e n g a d o s c o n p o s t e r i o r i d a d a l m o m e n t o d e l a a d q u i s i c i ó n s er e c o n o c e n c o m o i n g r e s o s e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s .4 . 7 . 2 P r e s t a c i o n e s d e s e r v i c i o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l oL a S o c i e d a d p r e s t a s e r v i c i o s d e I + D e n B i o t e c n o l o g í a . E s t o s s e r v i c i o s s e s u m i n i s t r a n s o b r e l a b a s e d e u n a f e c h ay m a t e r i a l c o n c r e t o o b i e n c o m o c o n t r a t o a p r e c i o f ij o , p o r p e r í o d o s q u e o s c i l a n e n t r e 1 m e s y d o s a ñ o s .L o s i n g r e s o s d e c o n t r a t o s d e f e c h a y m a t e r i a l c o n c r e t o s s e r e c o n o c e n a l a s t a r i f a s e s t i p u l a d a s e n e l c o n t r a t o am e d i d a q u e s e r e a l i z a n l a s h o r a s d e l p e r s o n a l y s e i n c u r r e e n l o s g a s t o s d i r e c t o s .L o s i n g r e s o s d e r i v a d o s d e c o n t r a t o s a p r e c i o f ij o c o r r e s p o n d i e n t e s a l a p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D e nB i o t e c n o l o g í a s e r e c o n o c e n e n f u n c i ó n d e l m é t o d o d e l g r a d o d e a v a n c e . S e g ú n e s t e m é t o d o , l o s i n g r e s o s s er e c o n o c e n g e n e r a l m e n t e e n f u n c i ó n d e l o s s e r v i c i o s r e a l i z a d o s a l a f e c h a c o m o p o r c e n t a j e s o b r e l o s s e r v i c i o st o t a l e s a r e a l i z a r . E n g e n e r a l , e s t e m é t o d o c o i n c i d e c o n l a p e r i o d i f i c a c i ó n d e l o s i n g r e s o s d e m a n e r a l i n e a ld u r a n t e e l p e r i o d o d e d u r a c i ó n d e l c o n t r a t o .S i s u r g i e r a n c i r c u n s t a n c i a s q u e m o d i f i c a r a n l a s e s t i m a c i o n e s i n i c i a l e s d e i n g r e s o s o r d i n a r i o s , c o s t e s o g r a d o d ea v a n c e , s e p r o c e d e a r e v i s a r d i c h a s e s t i m a c i o n e s . L a s r e v i s i o n e s p o d r í a n d a r l u g a r a a u m e n t o s o d i s m i n u c i o n e se n l o s i n g r e s o s y c o s t e s e s t i m a d o s y s e r e f l e j a n e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e l a sc i r c u n s t a n c i a s q u e h a n m o t i v a d o d i c h a s r e v i s i o n e s s o n c o n o c i d a s p o r l a d i r e c c i ó n .
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4 . 8 E l e m e n t o s p a t r i m o n i a l e s d e n a t u r a l e z a m e d i o a m b i e n t a lL o s c o s t e s i n c u r r i d o s , e n s u c a s o , e n s i s t e m a s , e q u i p o s e i n s t a l a c i o n e s c u y o f i n s e a l a m i n i m i z a c i ó n d e l i m p a c t om e d i o a m b i e n t a l e n e l d e s a r r o l l o d e l a a c t i v i d a d , y / o l a p r o t e c c i ó n y m e j o r a d e l m e d i o a m b i e n t e s e r e g i s t r a n c o m oi n v e r s i o n e s e n i n m o v i l i z a d o .E l r e s t o d e g a s t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l m e d i o a m b i e n t e , d i s t i n t o s d e l o s a n t e r i o r e s , s e c o n s i d e r a n g a s t o s d e le j e r c i c i o . P a r a e l c á l c u l o d e p o s i b l e s p r o v i s i o n e s m e d i o a m b i e n t a l e s q u e p u d i e r a n s u r g i r s e d o t a d e a c u e r d o a l am e j o r e s t i m a c i ó n d e s u d e v e n g o e n e l m o m e n t o q u e s e c o n o z c a n , y e n e l s u p u e s t o d e q u e l a s p ó l i z a s d e s e g u r on o c u b r a n l o s d a ñ o s c a u s a d o s .D a d a l a a c t i v i d a d a l a q u e s e d e d i c a l a S o c i e d a d , l a m i s m a n o t i e n e r e s p o n s a b i l i d a d e s , g a s t o s , a c t i v o s , n ip r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s d e n a t u r a l e z a m e d i o a m b i e n t a l q u e p u d i e r a n s e r s i g n i f i c a t i v o s e n r e l a c i ó n c o n e lp a t r i m o n i o , l a s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a m i s m a . P o r e s t e m o t i v o n o s e i n c l u y e n d e s g l o s e se s p e c í f i c o s e n l a p r e s e n t e m e m o r i a r e s p e c t o a i n f o r m a c i ó n d e c u e s t i o n e s m e d i o a m b i e n t a l e s .4 . 9 C r i t e r i o s e m p l e a d o s p a r a e l r e g i s t r o y v a l o r a c i ó n d e l o s g a s t o s d e p e r s o n a lD e a c u e r d o c o n l a l e g i s l a c i ó n v i g e n t e , l a S o c i e d a d e s t á o b l i g a d a a l p a g o d e i n d e m n i z a c i o n e s a a q u e l l o se m p l e a d o s c o n l o s q u e , b a j o d e t e r m i n a d a s c o n d i c i o n e s , r e s c i n d a s u s r e l a c i o n e s l a b o r a l e s . P o r t a n t o , l a si n d e m n i z a c i o n e s p o r d e s p i d o s u s c e p t i b l e s d e c u a n t i f i c a c i ó n r a z o n a b l e s e r e g i s t r a n c o m o g a s t o e n e l e j e r c i c i o e ne l q u e s e a d o p t a l a d e c i s i ó n d e l d e s p i d o . E n l a s c u e n t a s a n u a l e s a d j u n t a s n o s e h a r e g i s t r a d o p r o v i s i ó n a l g u n ap o r e s t e c o n c e p t o , y a q u e n o e s t á n p r e v i s t a s s i t u a c i o n e s d e e s t a n a t u r a l e z a .T a n t o l o s D i r e c t i v o s c o m o l o s I n v e s t i g a d o r e s < D o c t o r e s , r e c i b e n a n u a l m e n t e u n i n c e n t i v o v a r i a b l e q u e s e c a l c u l ae n f u n c i ó n d e l a c o n s e c u c i ó n d e o b j e t i v o s t é c n i c o s y d e e m p r e s a .4 . 1 0 P r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a sL o s A d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d e n l a f o r m u l a c i ó n d e l a s c u e n t a s a n u a l e s d i f e r e n c i a n e n t r e :a ) P r o v i s i o n e s : s a l d o s a c r e e d o r e s q u e c u b r e n o b l i g a c i o n e s a c t u a l e s d e r i v a d a s d e s u c e s o s p a s a d o s , c u y ac a n c e l a c i ó n e s p r o b a b l e q u e o r i g i n e u n a s a l i d a d e r e c u r s o s , p e r o q u e r e s u l t a n i n d e t e r m i n a d o s e nc u a n t o a s u i m p o r t e y / o m o m e n t o d e c a n c e l a c i ó n .b ) P a s i v o s c o n t i n g e n t e s : o b l i g a c i o n e s p o s i b l e s s u r g i d a s c o m o c o n s e c u e n c i a d e s u c e s o s p a s a d o s , c u y am a t e r i a l i z a c i ó n f u t u r a e s t á c o n d i c i o n a d a a q u e o c u r r a , o n o , u n o o m á s e v e n t o s f u t u r o s i n d e p e n d i e n t e sd e l a v o l u n t a d d e l a S o c i e d a d .L a s c u e n t a s a n u a l e s r e c o g e n t o d a s l a s p r o v i s i o n e s c o n r e s p e c t o a l a s c u a l e s s e e s t i m a q u e l a p r o b a b i l i d a d d eq u e s e t e n g a q u e a t e n d e r l a o b l i g a c i ó n e s m a y o r q u e d e l o c o n t r a r i o . L o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s n o s e r e c o n o c e ne n l a s c u e n t a s a n u a l e s , s i n o q u e s e i n f o r m a s o b r e l o s m i s m o s e n l a s n o t a s d e l a m e m o r i a , e n l a m e d i d a e n q u en o s e a n c o n s i d e r a d o s c o m o r e m o t o s .L a s p r o v i s i o n e s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r a c t u a l d e l a m e j o r e s t i m a c i ó n p o s i b l e d e l i m p o r t e n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a ro t r a n s f e r i r l a o b l i g a c i ó n , t e n i e n d o e n c u e n t a l a i n f o r m a c i ó n d i s p o n i b l e s o b r e e l s u c e s o y s u s c o n s e c u e n c i a s , yr e g i s t r á n d o s e l o s a j u s t e s q u e s u r j a n p o r l a a c t u a l i z a c i ó n d e d i c h a s p r o v i s i o n e s c o m o u n g a s t o f i n a n c i e r oc o n f o r m e s e v a d e v e n g a n d o .L a c o m p e n s a c i ó n a r e c i b i r d e u n t e r c e r o e n e l m o m e n t o d e l i q u i d a r l a o b l i g a c i ó n , s i e m p r e q u e n o e x i s t a n d u d a sd e q u e d i c h o r e e m b o l s o s e r á p e r c i b i d o , s e r e g i s t r a c o m o a c t i v o , e x c e p t o e n e l c a s o d e q u e e x i s t a u n v í n c u l ol e g a l p o r e l q u e s e h a y a e x t e r i o r i z a d o p a r t e d e l r i e s g o , y e n v i r t u d d e l c u a l l a S o c i e d a d n o e s t é o b l i g a d a ar e s p o n d e r ; e n e s t a s i t u a c i ó n , l a c o m p e n s a c i ó n s e t e n d r á e n c u e n t a p a r a e s t i m a r e l i m p o r t e p o r e l q u e , e n s uc a s o , f i g u r a r á l a c o r r e s p o n d i e n t e p r o v i s i ó n .A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o s e h a n i d e n t i f i c a d o c i r c u n s t a n c i a s q u e o r i g i n e n p r o v i s i o n e s o s u p o n g a n p a s i v o sc o n t i n g e n t e s .
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4 . 1 1 S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o sP a r a l a c o n t a b i l i z a c i ó n d e l a s s u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s l a S o c i e d a d s i g u e l o s c r i t e r i o ss i g u i e n t e s :a ) S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s d e c a p i t a l n o r e i n t e g r a b l e s : S e v a l o r a n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e li m p o r t e o e l b i e n c o n c e d i d o , e n f u n c i ó n d e s i s o n d e c a r á c t e r m o n e t a r i o o n o , y s e i m p u t a n a r e s u l t a d o se n p r o p o r c i ó n a l a d o t a c i ó n a l a a m o r t i z a c i ó n e f e c t u a d a e n e l p e r i o d o p a r a l o s e l e m e n t o ss u b v e n c i o n a d o s o , e n s u c a s o , c u a n d o s e p r o d u z c a s u e n a j e n a c i ó n o c o r r e c c i ó n v a l o r a t i v a p o rd e t e r i o r o , c o n e x c e p c i ó n d e l a s r e c i b i d a s d e s o c i o s o p r o p i e t a r i o s q u e s e r e g i s t r a n d i r e c t a m e n t e e n l o sf o n d o s p r o p i o s y n o c o n s t i t u y e n i n g r e s o a l g u n o .b ) S u b v e n c i o n e s d e c a r á c t e r r e i n t e g r a b l e s : M i e n t r a s t i e n e n e l c a r á c t e r d e r e i n t e g r a b l e s s e c o n t a b i l i z a nc o m o p a s i v o s .c ) S u b v e n c i o n e s d e t i p o d e i n t e r é s : L a s s u b v e n c i o n e s d e s t i n a d a s a f i n a n c i a r l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s d ed e t e r m i n a d o s p r é s t a m o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s d e a c u e r d o c o n u n c r i t e r i o f i n a n c i e r o , e n f u n c i ó n d e l aa m o r t i z a c i ó n d e l o s a c t i v o s s u b v e n c i o n a d o s .d ) S u b v e n c i o n e s d e e x p l o t a c i ó n : S e a b o n a n a r e s u l t a d o s e n e l m o m e n t o e n q u e s e c o n c e d e n e x c e p t o s is e d e s t i n a n a f i n a n c i a r d é f i c i t d e e x p l o t a c i ó n d e e j e r c i c i o s f u t u r o s , e n c u y o c a s o s e i m p u t a r á n e n d i c h o se j e r c i c i o s . S i s e c o n c e d e n p a r a f i n a n c i a r g a s t o s e s p e c í f i c o s , l a i m p u t a c i ó n s e r e a l i z a r á a m e d i d a q u e s ed e v e n g u e n l o s g a s t o s f i n a n c i a d o s .L a s s u b v e n c i o n e s r e c i b i d a s d e l o s a c c i o n i s t a s s e c o n s i d e r a n c o m o c o m p o n e n t e d e l o s f o n d o s p r o p i o s ,c l a s i f i c á n d o s e , e n s u c a s o , c o m o “ o t r a s a p o r t a c i o n e s d e s o c i o s ” .4 . 1 2 P a r t e s v i n c u l a d a sL a S o c i e d a d r e a l i z a t o d a s s u s o p e r a c i o n e s c o n v i n c u l a d a s a v a l o r e s d e m e r c a d o . A d i c i o n a l m e n t e , l o s p r e c i o s d et r a n s f e r e n c i a s e e n c u e n t r a n a d e c u a d a m e n t e s o p o r t a d o s p o r l o q u e l o s A d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a dc o n s i d e r a n q u e n o e x i s t e n r i e s g o s s i g n i f i c a t i v o s p o r e s t e a s p e c t o d e l o s q u e p u e d a n d e r i v a r s e p a s i v o s d ec o n s i d e r a c i ó n e n e l f u t u r o .4 . 1 3 P a r t i d a s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e sS e c o n s i d e r a n a c t i v o s c o r r i e n t e s a q u e l l o s v i n c u l a d o s a l c i c l o n o r m a l d e e x p l o t a c i ó n q u e , c o n c a r á c t e r g e n e r a l , s ec o n s i d e r a d e u n a ñ o ; t a m b i é n a q u e l l o s o t r o s a c t i v o s c u y o v e n c i m i e n t o , e n a j e n a c i ó n o r e a l i z a c i ó n s e e s p e r a q u es e p r o d u z c a e n e l c o r t o p l a z o d e s d e l a f e c h a d e c i e r r e d e l e j e r c i c i o , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p a r an e g o c i a r , c o n l a e x c e p c i ó n d e l o s d e r i v a d o s f i n a n c i e r o s c u y o p l a z o d e l i q u i d a c i ó n s e a s u p e r i o r a l a ñ o y e l e f e c t i v oy o t r o s a c t i v o s l í q u i d o s e q u i v a l e n t e s . L o s a c t i v o s q u e n o c u m p l e n e s t o s r e q u i s i t o s s e c a l i f i c a n c o m o n oc o r r i e n t e s .D e l m i s m o m o d o , s o n p a s i v o s c o r r i e n t e s l o s v i n c u l a d o s a l c i c l o n o r m a l d e e x p l o t a c i ó n , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o sm a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r , c o n l a e x c e p c i ó n d e l o s d e r i v a d o s f i n a n c i e r o s c u y o p l a z o d e l i q u i d a c i ó n s e a s u p e r i o ra l a ñ o y e n g e n e r a l t o d a s l a s o b l i g a c i o n e s c u y a v e n c i m i e n t o o e x t i n c i ó n s e p r o d u c i r á e n e l c o r t o p l a z o . E n c a s oc o n t r a r i o , s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s .
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5 I N M O V I L I Z A D O I N T A N G I B L E5 . 1 M o v i m i e n t o d e l e j e r c i c i oE l d e t a l l e d e m o v i m i e n t o s h a b i d o e n e s t e c a p í t u l o d e l b a l a n c e d e s i t u a c i ó n a d j u n t o e s e l s i g u i e n t e :E j e r c i c i o 2 0 1 5 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :I n v e s t i g a c i ó n 9 . 4 1 1 . 7 3 0 9 9 5 . 5 6 2 � 1 0 . 4 0 7 . 2 9 3D e s a r r o l l o 2 . 4 8 6 . 4 1 8 1 7 . 6 7 7 � 2 . 5 0 4 . 0 9 5P a t e n t e s 4 . 3 2 6 � � 4 . 3 2 6A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s 9 0 . 1 7 8 � � 9 0 . 1 7 81 1 . 9 9 2 . 6 5 2 1 . 0 1 3 . 2 3 9 � 1 3 . 0 0 5 . 8 9 2A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n v e s t i g a c i ó n ( 7 . 4 9 0 . 8 2 9 ) ( 9 4 6 . 9 2 4 ) � ( 8 . 4 3 7 . 7 5 3 )D e s a r r o l l o ( 8 0 1 . 2 8 2 ) ( 3 6 1 . 9 6 0 ) � ( 1 . 1 6 3 . 2 4 3 )P a t e n t e s ( 4 . 3 2 6 ) � � ( 4 . 3 2 6 )A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s ( 8 9 . 5 5 0 ) ( 4 3 4 ) � ( 8 9 . 9 8 4 )( 8 . 3 8 5 . 9 8 7 ) ( 1 . 3 0 9 . 3 1 8 ) � ( 9 . 6 9 5 . 3 0 6 )T o t a l n e t o 3 . 6 0 6 . 6 6 5 ( 2 9 6 . 0 7 9 ) � 3 . 3 1 0 . 5 8 6E j e r c i c i o 2 0 1 4 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :I n v e s t i g a c i ó n 8 . 8 6 5 . 1 5 7 5 5 9 . 7 5 8 ( 1 3 . 1 8 5 ) 9 . 4 1 1 . 7 3 0D e s a r r o l l o 2 . 4 0 0 . 9 0 0 8 5 . 5 1 8 � 2 . 4 8 6 . 4 1 8P a t e n t e s 4 . 3 2 6 � � 4 . 3 2 6A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s 9 0 . 1 7 8 � � 9 0 . 1 7 81 1 . 3 6 0 . 5 6 1 6 4 5 . 2 7 6 ( 1 3 . 1 8 5 ) 1 1 . 9 9 2 . 6 5 2A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n v e s t i g a c i ó n ( 6 . 4 1 3 . 6 0 4 ) ( 1 . 0 7 7 . 2 2 5 ) � ( 7 . 4 9 0 . 8 2 9 )D e s a r r o l l o ( 4 4 9 . 6 4 2 ) ( 3 5 1 . 6 4 0 ) � ( 8 0 1 . 2 8 2 )P a t e n t e s ( 3 . 6 2 4 ) ( 7 0 2 ) � ( 4 . 3 2 6 )A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s ( 8 7 . 5 0 1 ) ( 2 . 0 4 9 ) � ( 8 9 . 5 5 0 )( 6 . 9 5 4 . 3 7 1 ) ( 1 . 4 3 1 . 6 1 6 ) � ( 8 . 3 8 5 . 9 8 7 )T o t a l n e t o 4 . 4 0 6 . 1 9 0 ( 7 8 6 . 3 4 0 ) ( 1 3 . 1 8 5 ) 3 . 6 0 6 . 6 6 5L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s c o r r e s p o n d e n a l a a c t i v a c i ó n d e l o s g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o i n c u r r i d o s p o rl a S o c i e d a d e n s u a c t i v i d a d .5 . 2 G a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l oE l i m p o r t e d e l o s d e s e m b o l s o s p o r i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o r e c o n o c i d o s e n e l e j e r c i c i o s e h a a c t i v a d o e n l o ss i g u i e n t e s p r o y e c t o s :1 . P r o y e c t o N S T2 . P r o y e c t o X A N3 . P r o y e c t o D I A G N O S T I C O4 . P r o y e c t o S C R E E N I N G5 . P r o y e c t o N U T R I C I O N
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E n o p i n i ó n d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s , l o s p r o y e c t o s a n t e r i o r e s c u m p l e n c o n l o s r e q u i s i t o s p a r a s u a c t i v a c i ó n p o r l o ss i g u i e n t e s m o t i v o s :
• L o s g a s t o s e s t á n e s p e c í f i c a m e n t e i n d i v i d u a l i z a d o s p o r p r o y e c t o s y s u c o s t e c l a r a m e n t e e s t a b l e c i d op a r a q u e p u e d a s e r d i s t r i b u i d o e n e l t i e m p o .
•

A f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e c u e n t a s n o e x i s t e n d u d a s r e l e v a n t e s s o b r e s u v i a b i l i d a d c i e n t í f i c o b t é c n i c a . Ae s t e r e s p e c t o , l a o p i n i ó n d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s e s t á f u n d a m e n t a d a e n e l a n á l i s i s i n t e r n o r e a l i z a d o p o rr e s p o n s a b l e s d e l e q u i p o d e i n v e s t i g a c i ó n d e l a p r o p i a S o c i e d a d , a s í c o m o e n i n f o r m e s d e m i e m b r o s d e lc o m i t é d e e x p e r t o s .
•

S e t i e n e n m o t i v o s f u n d a d o s d e l a r e n t a b i l i d a d e c o n ó m i c a d e é s t o s . P a r a l a e s t i m a c i ó n d e l o s i n g r e s o ss e h a n u t i l i z a d o e s t u d i o s d e m e r c a d o y c o m p a r a t i v a s c o n o t r a s e m p r e s a s d e l m i s m o s e c t o r . E n e s t es e n t i d o , l a S o c i e d a d s e e n c u e n t r a a c t u a l m e n t e e n f a s e d e c o l o c a c i ó n e n e l m e r c a d o d e s u sd e s c u b r i m i e n t o s , e s t i m a n d o l o s A d m i n i s t r a d o r e s q u e l o s h i t o s d e f i n i d o s e n e l p l a n d e n e g o c i o s e r á na l c a n z a d o s r a z o n a b l e m e n t e e n l a s f e c h a s e s t a b l e c i d a s ( v é a s e N o t a 2 . 3 ) .C o m o e l e m e n t o s a d i c i o n a l e s , l o s A d m i n i s t r a d o r e s h a n e v a l u a d o p a r a c o n s i d e r a r e l é x i t o t é c n i c o y e c o n ó m i c o d el o s p r o y e c t o s l o s s i g u i e n t e s a s p e c t o s :
•

E n e l c a s o d e p r o y e c t o s d e B i o p h a r m a , s i b i e n e l p e r i o d o d e s d e q u e s e d e s c u b r e u n p r i n c i p i o a c t i v oh a s t a q u e é s t e e s c o n v e r t i d o e n u n m e d i c a m e n t o a p t o p a r a s u p r o d u c c i ó n y c o m e r c i a l i z a c i ó n m a s i v a e se x t e n s o – n o r m a l m e n t e s u p e r i o r a l o s 1 0 a ñ o s b , y c o n u n o s p o r c e n t a j e s d e é x i t o b a j o s , l o sA d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d p r e t e n d e n v e n d e r a l a b o r a t o r i o s f a r m a c é u t i c o s o c o b d e s a r r o l l a r s u sp r o y e c t o s e n f a s e s d e i n v e s t i g a c i ó n m á s t e m p r a n a s ( 3 b 4 a ñ o s ) , u n a v e z s e v a y a n p a t e n t a n d o yc u m p l i e n d o l a s f a s e s d e d e s a r r o l l o p r e b c l í n i c o .
• L a m a y o r p a r t e d e l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n e s t á n p a r c i a l m e n t e f i n a n c i a d o s c o n s u b v e n c i o n e sp ú b l i c a s . P a r a l a o b t e n c i ó n d e e s t a s a y u d a s , l a S o c i e d a d h a p r e s e n t a d o l a s c o r r e s p o n d i e n t e s m e m o r i a se x p l i c a t i v a s d e l o s p r o y e c t o s , p r i m e r o s r e s u l t a d o s d e l o s e n s a y o s , p r e s u p u e s t o s , e t c . , a s í c o m os o p o r t e s y e x p l i c a c i ó n d e l o s g a s t o s i n c u r r i d o s , s u p e r a n d o c o n é x i t o t o d o s l o s r e q u i s i t o s y a n á l i s i sc i e n t í f i c o b t é c n i c o s d e m a n d a d o s o r e a l i z a d o s p o r l o s ó r g a n o s c o m p e t e n t e s .E l i m p o r t e p o r p r o y e c t o e s e l s i g u i e n t e : E u r o sC o s t e t o t a l C o s t e n e t oi n c u r r i d o a l3 1 . 1 2 . 1 5 3 1 . 1 2 . 1 5 3 1 . 1 2 . 1 4N S T 8 . 2 3 8 . 0 1 5 1 . 7 7 5 . 6 3 1 2 . 2 2 4 . 3 7 2S C R E E N I N G 7 1 2 . 8 1 2 1 7 4 . 2 7 9 1 4 0 . 5 4 5X A N 1 . 3 2 0 . 5 2 6 8 5 7 . 8 4 8 7 3 5 . 9 5 3D I A G N O S T I C O 1 . 6 5 6 . 0 3 6 4 0 0 . 5 6 2 4 4 4 . 6 0 3N U T R I C I O N 9 8 3 . 9 9 9 1 0 2 . 0 7 2 6 0 . 5 6 4T o t a l 1 2 . 9 1 1 . 3 8 8 3 . 3 1 0 . 3 9 2 3 . 6 0 6 . 0 3 7L o s p r o y e c t o s a n t e r i o r e s , v i n c u l a d o s e s e n c i a l m e n t e a l t r a t a m i e n t o y d i a g n ó s t i c o d e l a e n f e r m e d a d d e a l z h e i m e r ,s e e n c u e n t r a n e n s u t o t a l i d a d e n c u r s o , s i b i e n a l g u n o s d e e l l o s s e d e f i n e n c o m o p l a t a f o r m a s p a r a o r i g i n a rp r o y e c t o s a d i c i o n a l e s , d e f o r m a q u e c u a n d o s e a l c a n z a u n a d e t e r m i n a d a f a s e d e l a i n v e s t i g a c i ó n , e l p r o y e c t o s es e g r e g a e n v a r i o s n u e v o s p r o y e c t o s p a r a l o s q u e s e c o n t i n ú a s u d e s a r r o l l o , m a n t e n i é n d o s e e l c o s t e i n i c i a la c t i v a d o n e c e s a r i o p a r a e l d e s a r r o l l o d e l a p l a t a f o r m a c o r r e s p o n d i e n t e , c o m o c o s t e d e i n v e s t i g a c i ó n .5 . 3 O t r a i n f o r m a c i ó nE x i s t e n e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e , p a t e n t e s y a p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s , q u e s e e n c u e n t r a nt o t a l m e n t e a m o r t i z a d o s p o r i m p o r t e d e 4 . 3 2 6 e u r o s y 8 9 . 0 6 8 e u r o s , r e s p e c t i v a m e n t e ( 4 . 3 2 6 e u r o s y 8 7 . 7 1 8 e u r o se n e l e j e r c i c i o a n t e r i o r , r e s p e c t i v a m e n t e ) .T a l y c o m o s e d e t a l l a e n l a N o t a 1 2 , l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o h a n s i d o o b j e t o d e d i v e r s a ss u b v e n c i o n e s y a y u d a s p ú b l i c a s p a r a s u r e a l i z a c i ó n . E s t a s s u b v e n c i o n e s e s t á n s u j e t a s a c e r t i f i c a c i o n e s q u eg a r a n t i z a n e l c u m p l i m i e n t o d e s u s o b l i g a c i o n e s y s e d e s t i n a n a f i n a n c i a r s u b p r o y e c t o s e s p e c í f i c o s d e n t r o d e l o sp r o y e c t o s d e s a r r o l l a d o s p o r l a S o c i e d a d . A f e c h a d e c i e r r e q u e d a n p e n d i e n t e s d e t r a s p a s a r a r e s u l t a d o s p a r t e d el a s s u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s r e l a c i o n a d o s c o n e l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e , p o r i m p o r t e n e t od e i m p u e s t o s d e 2 0 7 . 8 3 3 e u r o s ( 3 8 2 . 9 3 1 e u r o s e n 2 0 1 4 ) .
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A d i c i o n a l m e n t e , s e h a o b t e n i d o f i n a n c i a c i ó n p a r a e s t o s p r o y e c t o s p o r p a r t e d e d i v e r s o s o r g a n i s m o s o f i c i a l e s p o ri m p o r t e n e t o a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e 2 . 9 4 1 . 6 9 6 e u r o s ( v a l o r r a z o n a b l e s e g ú n e l m é t o d o d e l t i p o d e i n t e r é se f e c t i v o ) a t i p o d e i n t e r é s c e r o . E l d i f e r e n c i a l e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e y l o s i m p o r t e s r e c i b i d o s s e r e g i s t r a c o m os u b v e n c i ó n d e t i p o d e i n t e r é s , p o r i m p o r t e a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e 1 3 3 . 0 5 8 e u r o s ( v é a n s e N o t a s 1 2 y 1 3 ) .P o r ú l t i m o , l a S o c i e d a d t i e n e c o n c e d i d o s p o r e l C D T I p r é s t a m o s t r a n s f o r m a b l e s e n s u b v e n c i o n e s , p o r i m p o r t e d e3 8 1 . 3 7 8 e u r o s , p a r a f i n a n c i a r l o s p r o y e c t o s N S T , A L _ A N D S A L U D y N S T 3 ( v é a s e N o t a 1 3 ) .6 I N M O V I L I Z A D O M A T E R I A L6 . 1 M o v i m i e n t o d e l e j e r c i c i oE l m o v i m i e n t o h a b i d o e n e s t e c a p í t u l o d e l b a l a n c e d e s i t u a c i ó n a d j u n t o e s e l s i g u i e n t e :E j e r c i c i o 2 0 1 5 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :T e r r e n o s 1 . 6 3 0 . 8 8 3 L L 1 . 6 3 0 . 8 8 3I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 2 8 6 . 4 5 6 L L 2 8 6 . 4 5 6M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o 1 . 0 8 4 . 3 5 7 L L 1 . 0 8 4 . 3 5 7O t r o i n m o v i l i z a d o 5 0 . 5 9 6 8 8 9 L 5 1 . 4 8 8I n m o v i l i z a d o e n c u r s o 1 0 . 5 1 5 . 6 0 0 3 4 7 . 6 2 4 L 1 0 . 8 6 3 . 2 2 51 3 . 5 6 7 . 8 9 2 3 4 8 . 5 1 3 L 1 3 . 9 1 6 . 4 0 9A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s ( 2 8 6 . 4 5 6 ) L L ( 2 8 6 . 4 5 6 )M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o ( 7 7 7 . 4 3 0 ) ( 1 0 6 . 2 8 9 ) L ( 8 8 3 . 7 2 0 )O t r o i n m o v i l i z a d o ( 4 6 . 4 7 1 ) ( 2 . 5 6 4 ) L ( 4 9 . 0 3 4 )( 1 . 1 1 0 . 3 5 7 ) ( 1 0 8 . 8 5 3 ) L ( 1 . 2 1 9 . 2 1 0 )T o t a l n e t o 1 2 . 4 5 7 . 5 3 5 2 3 9 . 6 6 0 r 1 2 . 6 9 7 . 1 9 9E j e r c i c i o 2 0 1 4 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :T e r r e n o s 1 . 6 3 0 . 8 8 3 L L 1 . 6 3 0 . 8 8 3I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 2 8 6 . 4 5 6 L L 2 8 6 . 4 5 6M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o 1 . 0 8 4 . 3 5 7 L L 1 . 0 8 4 . 3 5 7O t r o i n m o v i l i z a d o 4 9 . 5 1 5 1 . 0 8 1 5 0 . 5 9 6I n m o v i l i z a d o e n c u r s o 1 0 . 4 7 3 . 9 2 4 4 1 . 6 7 6 L 1 0 . 5 1 5 . 6 0 01 3 . 5 2 5 . 1 3 5 4 2 . 7 5 7 L 1 3 . 5 6 7 . 8 9 2A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s ( 2 8 6 . 3 2 1 ) ( 1 3 5 ) L ( 2 8 6 . 4 5 6 )M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o ( 6 6 2 . 6 9 7 ) ( 1 1 4 . 7 3 3 ) ( 7 7 7 . 4 3 0 )O t r o i n m o v i l i z a d o ( 3 9 . 9 0 5 ) ( 6 . 5 6 6 ) ( 4 6 . 4 7 1 )( 9 8 8 . 9 2 3 ) ( 1 2 1 . 4 3 4 ) L ( 1 . 1 1 0 . 3 5 7 )T o t a l n e t o 1 2 . 5 3 6 . 2 1 2 ( 7 8 . 6 7 7 ) r 1 2 . 4 5 7 . 5 3 5C o n f e c h a 1 6 d e a b r i l d e 2 0 1 0 , s e f o r m a l i z ó e s c r i t u r a p ú b l i c a d e c o m p r a v e n t a p a r a l a a d q u i s i c i ó n d e l a p a r c e l aq u e a l b e r g a r á e l f u t u r o e d i f i c i o d e l a S o c i e d a d . D i c h a p a r c e l a , p r o p i e d a d h a s t a e n t o n c e s d e l a A g e n c i a d eI n n o v a c i ó n y D e s a r r o l l o d e A n d a l u c í a , s e a d j u d i c ó m e d i a n t e c o n c u r s o p ú b l i c o a t r a v é s d e R e s o l u c i ó n d e l D i r e c t o rG e n e r a l d e l a A g e n c i a d e I n n o v a c i ó n y D e s a r r o l l o d e A n d a l u c í a d e f e c h a 1 1 d e n o v i e m b r e d e 2 0 0 9 y p o r i m p o r t ed e 1 . 5 9 0 . 8 0 0 e u r o s m á s i m p u e s t o s y g a s t o s d e r i v a d o s d e l a m i s m a . E s t a p a r c e l a s e e n c u e n t r a h i p o t e c a d a e ng a r a n t í a d e d e t e r m i n a d a s d e u d a s ( v é a s e N o t a 1 3 ) .
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P o r s u p a r t e , e l i n m o v i l i z a d o e n c u r s o d e l c u a d r o a n t e r i o r , r e c o g e l o s c o s t e s p r e v i o s i n c u r r i d o s e n l i c e n c i a s yp r o y e c t o s a s í c o m o e l r e s t o d e c o s t e s d e e j e c u c i ó n d e l n u e v o e d i f i c i o , p r i n c i p a l m e n t e d e c o n t r a t a y d i r e c c i ó n d eo b r a y m a q u i n a r i a e n m o n t a j e . D u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o s e h a n a c t i v a d o g a s t o s f i n a n c i e r o s a s o c i a d o s a e s t ea c t i v o .C o n f e c h a 2 0 d e f e b r e r o d e 2 0 1 5 , l a S o c i e d a d h a o b t e n i d o f i n a l m e n t e s u m i n i s t r o e l é c t r i c o p a r a p o d e r c o n t i n u a rc o n e l p r o c e s o d e f i n a l i z a c i ó n d e o b r a . D e e s t a f o r m a s e h a n r e a l i z a d o d u r a n t e e l e j e r c i c i o l a s p r u e b a s d ei n s t a l a c i o n e s , s u s p e n d i d a s d e s d e 2 0 1 3 p o r f a l t a d e s u m i n i s t r o e l é c t r i c o d e f i n i t i v o , y s e h a o b t e n i d o e l C e r t i f i c a d oF i n a l d e O b r a c o n f e c h a 9 d e s e p t i e m b r e d e 2 0 1 5 . D u r a n t e e l e j e r c i c i o s e h a n a c t i v a d o t o d o s a q u e l l o s c o s t e s e nl o s q u e s e h a i n c u r r i d o e n l a s a c t u a c i o n e s p e n d i e n t e s d e r e a l i z a r e n e l e j e r c i c i o y a q u e l l o s n e c e s a r i o s p a r ac o m p l e t a r l o s t r á m i t e s u r b a n í s t i c o s p a r a s u p u e s t a e n m a r c h a .C o n f e c h a 1 4 d e m a r z o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a r e c i b i d o l a L i c e n c i a d e P r i m e r a O c u p a c i ó n d e l e d i f i c i o , c o n l oq u e e l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n e s p e r a q u e d u r a n t e e l s e g u n d o y t e r c e r t r i m e s t r e d e 2 0 1 6 s e p r o d u z c a e lt r a s l a d o d e t o d a s l a s u n i d a d e s d e l a e m p r e s a a l m i s m o .A d i c i o n a l m e n t e s e h a n r e a l i z a d o a d q u i s i c i o n e s d e e q u i p o s y d e m á s m a t e r i a l n e c e s a r i o p a r a l a m e j o r a d e l o sl a b o r a t o r i o s e i n s t a l a c i o n e s d e l a S o c i e d a d .6 . 2 O t r a i n f o r m a c i ó nN o s e h a r e a l i z a d o n i n g u n a c o r r e c c i ó n v a l o r a t i v a d e l o s b i e n e s d e i n m o v i l i z a d o .N o e x i s t e n e l e m e n t o s d e i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l n o a f e c t o s a l a e x p l o t a c i ó n .N o e x i s t e n n i l i t i g i o s n i e m b a r g o s p e n d i e n t e s .E l d e s g l o s e d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l t o t a l m e n t e a m o r t i z a d o q u e s i g u e e n u s o e s e l s i g u i e n t e :E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 2 8 6 . 4 5 6 2 8 6 . 4 5 6O t r o i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l 1 7 2 . 0 5 5 4 1 . 2 7 44 5 8 . 5 1 1 3 2 7 . 7 3 0T a l y c o m o s e d e t a l l a e n l a N o t a 1 2 , d e t e r m i n a d o s e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l h a n s i d o o b j e t o d es u b v e n c i o n e s y a y u d a s c o n c e d i d a s p o r o r g a n i s m o s p ú b l i c o s . N o s e h a n r e c i b i d o s u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s yl e g a d o s n i e n 2 0 1 4 n i e n 2 0 1 5 r e l a c i o n a d o s c o n e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l . A 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , e l i m p o r t ed e l a s s u b v e n c i o n e s d e c a p i t a l c o r r e s p o n d i e n t e s a i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l p e n d i e n t e d e t r a s p a s o a r e s u l t a d o sa s c i e n d e a 4 3 . 1 7 4 e u r o s ( n e t o d e i m p u e s t o s ) .A d i c i o n a l m e n t e , s e h a o b t e n i d o f i n a n c i a c i ó n p a r a d e t e r m i n a d o s e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l p o r p a r t e d ed i v e r s o s o r g a n i s m o s o f i c i a l e s p o r i m p o r t e n e t o a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e 7 . 1 4 2 . 5 4 2 e u r o s ( v a l o r r a z o n a b l es e g ú n e l m é t o d o d e l t i p o d e i n t e r é s e f e c t i v o ) a t i p o d e i n t e r é s c e r o . E l d i f e r e n c i a l e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e y l o si m p o r t e s r e c i b i d o s s e r e g i s t r a c o m o s u b v e n c i ó n d e t i p o d e i n t e r é s , p o r i m p o r t e a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e1 . 7 1 0 . 9 0 6 e u r o s ( v é a n s e N o t a s 1 2 y 1 3 ) .L a p o l í t i c a d e l a S o c i e d a d e s f o r m a l i z a r p ó l i z a s d e s e g u r o s p a r a c u b r i r l o s p o s i b l e s r i e s g o s a q u e e s t á n s u j e t o sl o s d i v e r s o s e l e m e n t o s d e s u i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l . L a a d m i n i s t r a c i ó n r e v i s a a n u a l m e n t e , o c u a n d o a l g u n ac i r c u n s t a n c i a l o h a c e n e c e s a r i o , l a s c o b e r t u r a s y l o s r i e s g o s c u b i e r t o s y s e a c u e r d a n l o s i m p o r t e s q u er a z o n a b l e m e n t e s e d e b e n c u b r i r p a r a e l a ñ o s i g u i e n t e .E n e s t e s e n t i d o l a S o c i e d a d t i e n e c o n t r a t a d o u n s e g u r o c o n l a c o m p a ñ í a a s e g u r a d o r a C A S E R q u e g a r a n t i z a e lm o b i l i a r i o y e q u i p o s h a s t a u n a c u a n t í a n e t a d e 9 9 8 . 5 0 0 e u r o s . L a s c o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o s e e n c u e n t r a nc u b i e r t a s p o r l o s s e g u r o s g e n e r a l e s r e l a t i v o s a l p e r i o d o d e c o n s t r u c c i ó n .7 A R R E N D A M I E N T O SA l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 , l o s a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s m á s i m p o r t a n t e s q u e m a n t i e n e l a S o c i e d a d s o n l o sa s o c i a d o s a l a s o f i c i n a s y n a v e s e n l o s q u e d e s a r r o l l a a c t u a l m e n t e s u a c t i v i d a d , t e n i e n d o c o n t r a t a d a s c o n l o sa r r e n d a d o r e s l a s c u o t a s d e a r r e n d a m i e n t o m í n i m a s p a r a e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 , d e a c u e r d o c o n l o s a c t u a l e s c o n t r a t o se n v i g o r , r e n o v a b l e s a n u a l m e n t e , s i n t e n e r e n c u e n t a r e p e r c u s i ó n d e g a s t o s c o m u n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s p o rI P C , n i a c t u a l i z a c i o n e s f u t u r a s d e r e n t a s p a c t a d a s c o n t r a c t u a l m e n t e , p o r i m p o r t e d e 3 3 . 8 2 7 e u r o s ( 5 5 . 9 7 8 e u r o se n 2 0 1 4 ) . E l v e n c i m i e n t o d e e s t e c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o e s a n u a l , e s t a n d o p r e v i s t o e l t r a s l a d o d e l a a c t i v i d a da l e d i f i c i o p r o p i e d a d d e l a S o c i e d a d , s e g ú n s e i n d i c a e n l a N o t a 6 .
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9 I N V E R S I O N E S F I N A N C I E R A S ( L A R G O Y C O R T O P L A Z O )9 . 1 I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z oE l s a l d o d e l a s c u e n t a s d e l e p í g r a f e “ I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z o ” a l c i e r r e d e l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 5 y 2 0 1 4e s e l s i g u i e n t e : C l a s e sC a t e g o r í a s E u r o sI n s t r u m e n t o s d ep a t r i m o n i o C r é d i t o s , d e r i v a d o s yo t r o s T o t a l2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 4P r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r< C r é d i t o s a t e r c e r o s ( N o t a 1 6 ) < < 2 7 . 8 1 0 3 3 . 3 1 0 2 7 . 8 1 0 3 3 . 3 1 0< I m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s < < < 4 0 5 . 1 1 2 < 4 0 5 . 1 1 2< F i a n z a s < < 1 6 . 5 6 2 1 6 . 5 6 2 1 6 . 5 6 2 1 6 . 5 6 2O t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s< V a l o r a d o s a c o s t e 3 . 0 0 0 3 . 0 0 0 < < 3 . 0 0 0 3 . 0 0 0< V a l o r a d o s a v a l o r r a z o n a b l e 7 7 . 4 3 9 7 7 . 4 3 9 < < 7 7 . 4 3 9 7 7 . 4 3 9T o t a l 8 0 . 4 3 9 8 0 . 4 3 9 4 4 . 3 7 2 4 5 4 . 9 8 4 1 2 4 . 8 1 1 5 3 5 . 4 2 3L o s i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o d e l c u a d r o a n t e r i o r i n c l u y e n e l c o s t e d e l 3 3 % d e l a F u n d a c i ó n C e n t r oT e c n o l ó g i c o d e C i e n c i a s d e l a V i d a d e A n d a l u c í a c o n s t i t u i d a e l 1 9 n o v i e m b r e d e 2 0 0 8 p o r i m p o r t e d e 3 . 0 0 0e u r o s , a s í c o m o e l c o s t e d e 8 7 p a r t i c i p a c i o n e s s o c i a l e s d e A v a l M a d r i d p o r i m p o r t e d e 1 0 . 4 5 7 e u r o s .A d i c i o n a l m e n t e , i n c l u y e n l a s a c c i o n e s m a n t e n i d a s e n l a e n t i d a d f i n a n c i e r a B a n c o M a r e N o s t r u m p o r v a l o rn o m i n a l d e 1 5 0 . 0 0 0 e u r o s , p r o c e d e n t e s d e l a c o n v e r s i ó n d e o b l i g a c i o n e s c o n v e r t i b l e s e n a c c i o n e s e n e l e j e r c i c i o2 0 1 3 , q u e m a n t i e n e n u n d e t e r i o r o r e g i s t r a d o e n a ñ o s a n t e r i o r e s p o r i m p o r t e d e 8 4 . 4 3 2 e u r o s p a r a a d e c u a r s uv a l o r a c i ó n a l a m e j o r e s t i m a c i ó n d e s u v a l o r r a z o n a b l e .L a s i m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s r e g i s t r a d o s a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 s e h a n u t i l i z a d o p a r a c a n c e l a r l ad e u d a q u e s e e n c o n t r a b a n g a r a n t i z a n d o a n t e d i f e r e n t e s o r g a n i s m o s p ú b l i c o s .E l d e t a l l e p o r v e n c i m i e n t o s d e l o s p r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r a l a r g o p l a z o c o n v e n c i m i e n t o d e f i n i d o e s e ls i g u i e n t e ( l a s f i a n z a s t i e n e n u n v e n c i m i e n t o i n d e f i n i d o ) :E j e r c i c i o 2 0 1 5 E u r o s2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 2 0 2 0 2 0 2 1 ys i g u i e n t e s T o t a lC r é d i t o s a t e r c e r o s 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 8 1 0 2 7 . 8 1 05 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 8 1 0 2 7 . 8 1 0E j e r c i c i o 2 0 1 4 E u r o s2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 2 0 2 0 ys i g u i e n t e s T o t a lC r é d i t o s a t e r c e r o s 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 1 1 . 3 1 0 3 3 . 3 1 0I m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s 3 0 1 . 3 2 8 1 0 3 . 7 8 4 < < < 4 0 5 . 1 1 23 0 6 . 8 2 8 1 0 9 . 2 8 4 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 1 1 . 3 1 0 4 3 8 . 4 2 2
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9 . 2 I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a c o r t o p l a z oE l s a l d o d e l a s c u e n t a s d e l e p í g r a f e “ I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a c o r t o p l a z o ” a l c i e r r e d e l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 5 y 2 0 1 4e s e l s i g u i e n t e : C l a s e sC a t e g o r í a s E u r o sC r é d i t o s , d e r i v a d o s yo t r o s2 0 1 5 2 0 1 4P r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a rË C r é d i t o s a t e r c e r o s ( N o t a 1 6 ) 1 0 . 3 7 3 5 . 8 9 7Ë I m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s 1 3 . 1 8 6 1 0 3 . 7 8 4Ë F i a n z a s y o t r o s 7 . 4 3 2 6 . 9 6 8T o t a l 3 0 . 9 9 1 1 1 6 . 6 4 99 . 3 I n f o r m a c i ó n s o b r e n a t u r a l e z a y n i v e l d e r i e s g o d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s9 . 3 . 1 I n f o r m a c i ó n c u a l i t a t i v aL a g e s t i ó n d e l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s d e l a S o c i e d a d e s t á c e n t r a l i z a d a e n l a D i r e c c i ó n F i n a n c i e r a , l a c u a l t i e n ee s t a b l e c i d o s l o s m e c a n i s m o s n e c e s a r i o s p a r a c o n t r o l a r l a e x p o s i c i ó n a l a s v a r i a c i o n e s e n l o s t i p o s d e i n t e r é s yt i p o s d e c a m b i o , a s í c o m o a l o s r i e s g o s d e c r é d i t o y l i q u i d e z . A c o n t i n u a c i ó n s e i n d i c a n l o s p r i n c i p a l e s r i e s g o sf i n a n c i e r o s q u e i m p a c t a n a l a S o c i e d a d :a ) R i e s g o d e c r é d i t o :C o n c a r á c t e r g e n e r a l l a S o c i e d a d m a n t i e n e s u t e s o r e r í a y a c t i v o s l í q u i d o s e q u i v a l e n t e s e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a sd e e l e v a d o n i v e l c r e d i t i c i o . L a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e t o d a v í a n o h a n v e n c i d o y q u et a m p o c o h a n s u f r i d o p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o s e p u e d e e v a l u a r e n f u n c i ó n d e l a c l a s i f i c a c i ó n c r e d i t i c i a ( “ r a t i n g ” )o t o r g a d a p o r o r g a n i s m o s e x t e r n o s o b i e n a t r a v é s d e l í n d i c e h i s t ó r i c o d e c r é d i t o s f a l l i d o s .L a t e s o r e r í a d e l a S o c i e d a d s e e n c u e n t r a d e p o s i t a d a e n e n t i d a d e s c o n a l t a c a l i f i c a c i ó n c r e d i t i c i a s e g ú nv a l o r a c i ó n d e M o o d y ’ s .b ) R i e s g o d e l i q u i d e z :C o n e l f i n d e a s e g u r a r l a l i q u i d e z y p o d e r a t e n d e r t o d o s l o s c o m p r o m i s o s d e p a g o q u e s e d e r i v a n d e s u a c t i v i d a d ,l a S o c i e d a d d i s p o n e d e l a t e s o r e r í a q u e m u e s t r a s u b a l a n c e , a s í c o m o d e l a s l í n e a s c r e d i t i c i a s y d e f i n a n c i a c i ó nq u e s e d e t a l l a n e n l a N o t a 1 3 . L o s A d m i n i s t r a d o r e s e s p e r a n c o m p l e t a r d e t e r m i n a d a s o p e r a c i o n e s q u e g a r a n t i c e ne l n o r m a l d e s a r r o l l o d e l a a c t i v i d a d , s e g ú n s e i n d i c a e n l a N o t a 2 . 3 .c ) R i e s g o d e m e r c a d o ( i n c l u y e t i p o d e i n t e r é s , t i p o d e c a m b i o y o t r o s r i e s g o s d e p r e c i o ) :T a n t o l a t e s o r e r í a c o m o l a d e u d a f i n a n c i e r a d e l a S o c i e d a d , e s t á n e x p u e s t a s a l r i e s g o d e t i p o d e i n t e r é s , e l c u a lp o d r í a t e n e r u n e f e c t o a d v e r s o e n l o s r e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s y e n l o s f l u j o s d e c a j a .R e s p e c t o a l r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o , e s t e e s p r á c t i c a m e n t e i n e x i s t e n t e .9 . 3 . 2 I n f o r m a c i ó n c u a n t i t a t i v aa ) R i e s g o d e c r é d i t o :D a d a l a a c t i v i d a d d e l a S o c i e d a d , n o e s p r á c t i c a h a b i t u a l g a r a n t i z a r l a s c u e n t a s a c o b r a r m e d i a n t e s e g u r o s d ec r é d i t o , n o o b s t a n t e e l r i e s g o d e c r é d i t o n o e s e l e v a d o .D u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o s e h a n r e c o n o c i d o d e t e r i o r o s d e l a s c u e n t a s a c o b r a r c o n c l i e n t e s .
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b ) R i e s g o d e t i p o d e i n t e r é s :T o d a s l a s d e u d a s f i n a n c i e r a s c o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o d e l a S o c i e d a d s e e n c u e n t r a n r e f e r e n c i a s a t i p o s d ei n t e r é s v a r i a b l e . A d i c i o n a l m e n t e , e x i s t e n o t r a s d e u d a s f i n a n c i e r a s c u y o t i p o d e i n t e r é s r e a l e s c e r o o r e d u c i d o ,r e p r e s e n t a n d o u n a s u b v e n c i ó n f i n a n c i e r a ( v é a s e N o t a 1 3 ) . E l d e s g l o s e d e l a s d e u d a s p o r t i p o d e i n t e r é s d er e f e r e n c i a e s e l s i g u i e n t e : E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4D e u d a s r e f e r e n c i a d a s a t i p o d e i n t e r é s v a r i a b l e b a s a d o e n E U R I B O R 1 . 7 3 4 . 3 9 3 1 . 8 5 6 . 8 8 9D e u d a s a t i p o s d e i n t e r é s b o n if i c a d o s 1 0 . 0 8 4 . 2 3 8 1 0 . 0 3 5 . 6 3 81 1 . 8 1 8 . 6 3 1 1 1 . 8 9 2 . 5 2 71 0 E F E C T I V O Y O T R O S A C T I V O S L Í Q U I D O S E Q U I V A L E N T E SE l d e t a l l e d e e s t e e p í g r a f e d e l b a l a n c e d e s i t u a c i ó n a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o e s e l s i g u i e n t e :E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4C a j a 5 4 4 9C u e n t a s c o r r i e n t e s 1 9 5 . 1 3 6 2 0 8 . 2 3 6C u e n t a d e l i q u i d e z 3 3 . 9 8 7 5 6 . 8 1 02 2 9 . 1 7 7 2 6 5 . 0 9 5L a r ú b r i c a “ c u e n t a d e l i q u i d e z ” d e l c u a d r o a n t e r i o r r e c o g e l o s i m p o r t e s p u e s t o s p o r l a S o c i e d a d a d i s p o s i c i ó n d e lp r o v e e d o r d e l i q u i d e z d e l M e r c a d o A l t e r n a t i v o B u r s á t i l s e g ú n c o n t r a t o d e p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s f i r m a d o p o r l a sp a r t e s , p a r a g a r a n t i z a r l a l i q u i d e z d e l a s a c c i o n e s d e l a S o c i e d a d y s e r v i r d e c u e n t a o p e r a t i v a p a r a l a st r a n s a c c i o n e s c o n a c c i o n e s p r o p i a s .1 1 F O N D O S P R O P I O S1 1 . 1 C a p i t a l S o c i a lA l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 e l c a p i t a l s o c i a l d e l a S o c i e d a d a s c i e n d e a 8 . 3 2 5 . 0 0 0 e u r o s , r e p r e s e n t a d o p o r8 . 3 2 5 . 0 0 0 a c c i o n e s d e 1 e u r o d e v a l o r n o m i n a l c a d a u n a , t o d a s e l l a s d e l a m i s m a c l a s e , t o t a l m e n t e s u s c r i t a s yd e s e m b o l s a d a s .C o n f e c h a 2 2 d e a b r i l d e 2 0 1 5 s e e l e v ó a p ú b l i c o e l a c u e r d o d e a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l s o c i a l d e l a S o c i e d a dm e d i a n t e l a e m i s i ó n d e 1 . 3 8 7 . 5 0 0 n u e v a s a c c i o n e s d e u n e u r o d e v a l o r n o m i n a l c a d a u n a d e e l l a s y u n a p r i m ad e e m i s i ó n d e 0 , 4 0 e u r o s p o r a c c i ó n , q u e q u e d a r o n t o t a l m e n t e s u s c r i t a s y d e s e m b o l s a d a s . C o n s e c u e n t e m e n t e e li m p o r t e d e l a a m p l i a c i ó n h a a s c e n d i d o a 1 . 9 4 2 . 5 0 0 e u r o s . E s t a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l q u e d ó i n s c r i t a e n e lR e g i s t r o M e r c a n t i l c o n f e c h a 5 d e m a y o d e 2 0 1 5 .A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o h a y n i n g u n a p e r s o n a j u r í d i c a c o n u n a p o s i c i ó n s u p e r i o r a l 1 0 % e n e l c a p i t a l s o c i a l ,d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e , d e l a S o c i e d a d .L a s a c c i o n e s d e l a S o c i e d a d e s t á n a d m i t i d a s a c o t i z a c i ó n e n e l M e r c a d o A l t e r n a t i v o B u r s á t i l d e l a s b o l s a se s p a ñ o l a s , g o z a n d o t o d a s e l l a s d e i g u a l e s d e r e c h o s p o l í t i c o s y e c o n ó m i c o s .1 1 . 2 P r i m a d e e m i s i ó nL a p r i m a d e e m i s i ó n r e g i s t r a d a a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o s e d e r i v a d e l a s a m p l i a c i o n e s d e c a p i t a l l l e v a d a s a c a b o e nl o s e j e r c i c i o s 2 0 0 6 , 2 0 1 0 y 2 0 1 5 .L a S o c i e d a d , c o n f e c h a 3 0 d e j u n i o d e 2 0 1 5 , h a p r o c e d i d o a l r e p a r t o p a r c i a l e n t r e s u s a c c i o n i s t a s d e l a p r i m a d ee m i s i ó n p o r i m p o r t e d e 3 . 7 4 6 . 2 5 0 e u r o s . E s t e r e p a r t o s e h a m a t e r i a l i z a d o m e d i a n t e l a e n t r e g a d e 2 . 0 8 0 . 7 6 8a c c i o n e s d e N e o l B i o s o l u t i o n s , S . A . , e q u i v a l e n t e s a u n 2 4 , 8 3 4 4 % d e l c a p i t a l s o c i a l d e e s t a s o c i e d a d a l a f e c h ad e r e p a r t o ( v é a s e N o t a 8 )L a p r i m a d e e m i s i ó n e s d e l i b r e d i s t r i b u c i ó n .
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1 1 . 3 R e s e r v a l e g a lD e a c u e r d o c o n l a L e y d e S o c i e d a d e s d e C a p i t a l , l a s o c i e d a d a n ó n i m a d e b e d e s t i n a r u n a c i f r a i g u a l a l 1 0 % d e lb e n e f i c i o d e l e j e r c i c i o a l a r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e é s t a a l c a n c e , a l m e n o s , e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . L a r e s e r v al e g a l p o d r á u t i l i z a r s e p a r a a u m e n t a r e l c a p i t a l e n l a p a r t e d e s u s a l d o q u e e x c e d a d e l 1 0 % d e l c a p i t a l y aa u m e n t a d o . S a l v o p a r a l a f i n a l i d a d m e n c i o n a d a a n t e r i o r m e n t e , y m i e n t r a s n o s u p e r e e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l ,e s t a r e s e r v a s ó l o p o d r á d e s t i n a r s e a l a c o m p e n s a c i ó n d e p é r d i d a s y s i e m p r e q u e n o e x i s t a n o t r a s r e s e r v a sd i s p o n i b l e s s u f i c i e n t e s p a r a e s t e f i n .A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 e l i m p o r t e d e l a r e s e r v a l e g a l a s c i e n d e a 1 4 3 . 8 0 6 e u r o s .1 1 . 4 L i m i t a c i o n e s p a r a l a d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o sS ó l o p o d r á n r e p a r t i r s e d i v i d e n d o s c o n c a r g o a l b e n e f i c i o d e l e j e r c i c i o , o a r e s e r v a s d e l i b r e d i s p o s i c i ó n , s i :
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•

L a S o c i e d a d h a r e c i b i d o c o m u n i c a c i ó n p o r p a r t e d e l C e n t r o p a r a e l D e s a r r o l l o T e c n o l ó g i c o I n d u s t r i a l( C D T I ) s o b r e l a c o n c e s i ó n d e u n a a y u d a e n r e l a c i ó n c o n l a c o n v o c a t o r i a 2 0 1 5 d e l p r o g r a m a F E D E RI n n t e r c o n e c t a , p a r a e l p r o y e c t o “ D E S A R R O L L O D E B E B I D A S B I O A C T I V A S P A R A L A M E J O R A D E L AS A L U D R E P R O D U C T I V A E N P O B L A C I Ó N A D U L T A ” , d e s a r r o l l a d o p o r u n c o n s o r c i o d e e m p r e s a s e n e lq u e p a r t i c i p a l a S o c i e d a d . P a r a e s t e p r o y e c t o , l a S o c i e d a d r e c i b i r á u n a s u b v e n c i ó n d e h a s t a 1 6 3 . 6 7 9e u r o s e n e l p e r í o d o 2 0 1 5 � 2 0 1 7 .
•

E l 1 7 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , e l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n d e l a S o c i e d a d , a c o r d ó a m p l i a r e l c a p i t a l s o c i a lm e d i a n t e a p o r t a c i ó n d i n e r a r i a , c o n d e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e . L a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a la c o r d a d a a s c i e n d e a 1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s , m e d i a n t e l a e m i s i ó n d e 1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , c o nl o s m i s m o s d e r e c h o s q u e l a s a c t u a l m e n t e e n c i r c u l a c i ó n , p o r u n v a l o r d e 1 e u r o y s i n p r i m a d e e m i s i ó n .P a r a l a s u s c r i p c i ó n d e l a m i s m a , s e r e c o n o c e e l d e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e a l o s t i t u l a r e s d ea c c i o n e s d e l a S o c i e d a d , e n l a p r o p o r c i ó n d e u n a ( 1 ) a c c i ó n n u e v a p o r c a d a o c h o ( 8 ) a n t i g u a s . E lp e r i o d o d e s u s c r i p c i ó n d e l a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l s e h a l l e v a d o a c a b o d e s d e e l 2 3 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6a l 2 3 d e m a r z o d e 2 0 1 6
•

C o n f e c h a 2 4 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a l l e g a d o a u n a c u e r d o c o n C e n t r o d e D i a g n ó s t i c o , S . A .p a r a c o l a b o r a r e n l a c o m e r c i a l i z a c i ó n d e l a p r u e b a d e d i a g n ó s t i c a n o i n v a s i v a p a r a l a e n f e r m e d a d d eA l z h e i m e r , A l z T e s t , p r o t e g i d a b a j o s o l i c i t u d d e p a t e n t e e u r o p e a E P 1 5 3 8 2 1 0 8 . 7 .
•

C o n f e c h a 1 0 d e m a r z o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a e x t e n d i d o s u s o l i c i t u d d e p a t e n t e e u r o p e a d e l a p r u e b ad e a y u d a a l d i a g n ó s t i c o d e A l z h e i m e r , A l z T e s t , a l o s 1 4 8 p a í s e s f i r m a n t e d e l T r a t a d o d e c o o p e r a c i ó n e nm a t e r i a d e P a t e n t e s ( P C T ) , c o r r e s p o n d i é n d o l e e l n ú m e r o d e r e g i s t r o P C T / E P 2 0 1 6 / 0 5 5 0 9 0 .
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N E U R O N B I O , S . A .I n f o r m e d e G e s t i ó nC o r r e s p o n d i e n t e a l E j e r c i c i o A n u a l T e r m i n a d oe l 3 1 d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 5E V O L U C I Ó N D E L O S N E G O C I O SA S P E C T O S E C O N Ó M I C O SE l r e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o d e s p u é s d e i m p u e s t o s e s 8 8 . 4 9 9 e u r o s f r e n t e a l o s ( 2 . 5 5 1 . 9 8 4 ) e u r o s d e l2 0 1 4 .E l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e n e t o h a d i s m i n u i d o e n 2 9 5 . 6 4 5 e u r o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o d e b i d of u n d a m e n t a l m e n t e a q u e e l r i t m o d e a m o r t i z a c i ó n d e l o s g a s t o s d e I + D a c t i v a d o s , h a s i d o s u p e r i o r al a i n v e r s i ó n e n I + D d e l p e r í o d o .
•

E l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l n e t o h a d i s m i n u i d o l i g e r a m e n t e , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l aa m o r t i z a c i ó n d e l e j e r c i c i o y l a r a l e n t i z a c i ó n d e n u e v a s i n v e r s i o n e s , u n a v e z e l e d i f i c i o d o n d el a S o c i e d a d d e s a r r o l l a r á s u a c t i v i d a d s e e n c u e n t r a p r á c t i c a m e n t e f i n a l i z a d o .
• L o s g a s t o s d e I + D a c u m u l a d o s i n c u r r i d o s a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a s c i e n d e n a 1 2 . 9 1 1m i l e s e u r o s .D E S A R R O L L O D E N E G O C I OL a e s t r a t e g i a d e N e u r o n B i o r e s p o n d e a u n m o d e l o q u e c o m b i n a t r e s l í n e a s d e n e g o c i o q u e p e r m i t ed i v e r s i f i c a r e l r i e s g o i n t r í n s e c o q u e s e a s o c i a a l a s a c t i v i d a d e s d e b i o t e c n o l o g í a .E n p r i m e r l u g a r , N e u r o n B i o d i s p o n e d e u n á r e a d e d e s a r r o l l o d e h e r r a m i e n t a s d i a g n ó s t i c a s f r e n t e ae n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s . F r u t o d e l t r a b a j o d e s a r r o l l a d o e n l o s c u a t r o ú l t i m o s a ñ o s , e n 2 0 1 4s o l i c i t a m o s l a p r i m e r a p a t e n t e d e e s t a d i v i s i ó n , l a c u a l p r o t e g e u n m é t o d o d i a g n ó s t i c o d e u n ae n f e r m e d a d r a r a c o n a f e c t a c i ó n d e l s i s t e m a n e r v i o s o , e l s í n d r o m e d e S m i t h � L e m l i � O p i t z o S L O S .D u r a n t e 2 0 1 5 h e m o s s o l i c i t a d o l a p a t e n t e e u r o p e a p a r a n u e s t r a h e r r a m i e n t a p a r a e l d i a g n ó s t i c o d e l ae n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r b a s a d a e n l a i d e n t i f i c a c i ó n d e b i o m a r c a d o r e s s e r o l ó g i c o s .A d i c i o n a l m e n t e , N e u r o n B i o d e s c u b r e y d e s a r r o l l a f á r m a c o s c o n v a l o r a l a r g o p l a z o a t r a v é s d e s uá r e a f a r m a c é u t i c a . L o s d e s a r r o l l o s r e a l i z a d o s e n e s t a d i v i s i ó n s e c e n t r a n e n l a i d e n t i f i c a c i ó n d em o l é c u l a s m o d i f i c a d o r a s d e l a s e n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s , f o c a l i z á n d o s e p r i n c i p a l m e n t e e nl a e t a p a p r e v i a d e l a e n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r .N e u r o n B i o c u e n t a t a m b i é n c o n u n a D i v i s i ó n d e S e r v i c i o s , q u e r e a l i z a t r a b a j o s i n t e g r a l e s p a r a e ld e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n p r e c l í n i c a p a r a c o m p a ñ í a s f a r m a c é u t i c a s , b i o t e c n o l ó g i c a s yd e a g r o a l i m e n t a c i ó n o f r e c i e n d o t a n t o s e r v i c i o s i n v i t r o ( c o m o e n s a y o s e n z i m á t i c o s y f u n c i o n a l e s )c o m o i n v i v o u t i l i z a n d o c o m o m o d e l o s a n i m a l e s e l p e z c e b r a y l o s r o e d o r e s .N e u r o n B i o e s a d e m á s l a p r o p i e t a r i a a l 6 7 % d e l a c o m p a ñ í a s u b s i d i a r i a N e o l B i o s o l u t i o n s S . A .f o c a l i z a d a e n e l d e s a r r o l l o d e b i o p r o c e s o s p a r a l a i n d u s t r i a o l e o q u í m i c a , d e b i o c o m b u s t i b l e s y d ea g r o a l i m e n t a c i ó n .L a c a r t e r a d e p a t e n t e s d e N e u r o n B i o e s t á c o m p u e s t a p o r l o s d e s c u b r i m i e n t o s r e a l i z a d o si n t e r n a m e n t e d e c o m p u e s t o s n e u r o p r o t e c t o r e s y p o r l a s h e r r a m i e n t a s d i a g n ó s t i c a s d e s a r r o l l a d a s . A s í ,e l p i p e l i n e d e l a c o m p a ñ í a e s t á c o m p u e s t o p o r 5 c o m p u e s t o s c o n p r o b a d a a c t i v i d a d f r e n t e ae n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s , y l o s c u a l e s h a n s i d o p r o t e g i d o s p o r m e d i o d e p a t e n t e . A d e m á s ,N e u r o n B i o d i s p o n e d e l a s o l i c i t u d d e d o s p a t e n t e s e n e l á m b i t o d e l d i a g n ó s t i c o d e l a s e n f e r m e d a d e sd e l s i s t e m a n e r v i o s o c e n t r a l .
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L a C o m p a ñ í a h a p a r t i c i p a d o d u r a n t e 2 0 1 5 e n d i v e r s o s e v e n t o s d e l s e c t o r d e l a b i o t e c n o l o g í a yb i o m e d i c i n a :S e m i n a r i o e n l a S e r i e “ I n n o v a c i ó n y E m p r e s a ” e n l a F a c u l t a d d e F a r m a c i a d e l a U G Ri m p a r t i d o e l 1 4 d e e n e r o e n G r a n a d a .S e m i n a r i o i m p a r t i d o e n l a S e s i ó n C l í n i c a d e P e d i a t r í a d e l H o s p i t a l U n i v e r s i t a r i o V i r g e n d e l a sN i e v e s c e l e b r a d o e l 3 d e f e b r e r o e n G r a n a d a .T a l l e r L a b t t o t m a r k e t d e l e b r a d o e n e l B I C d e G r a n a d a e l 9 d e a b r i l .M e s a r e d o n d a “ R e t o s y e x p e c t a t i v a s d e u n M A B c o n m á s e m p r e s a s ” d e l F o r o M A B “ E l s a l t oh a c i a l a m a d u r e z ” c e l e b r a d o e n V a l e n c i a e l 1 6 d e a b r i l .M e s a r e d o n d a “ L a e x p e r i e n c i a c o m o v a l o r d e f u t u r o ” d e l e n c u e n t r o d e m a r k e t i n gb i o t e c n o l ó g i c o o r g a n i z a d o p o r B i o a n d a l u c í a y c e l e b r a d o e n G r a n a d a e l 2 6 d e m a y o .1 1 º F o r o M e d c a p y 5 º E n c u e n t r o d e E m p r e s a s M A B c e l e b r a d o e n M a d r i d e l 2 7 y 2 8 d e m a y o .B i o I n t e r n a t i o n a l C o n v e n t i o n c e l e b r a d o e n F i l a d e l f i a e n t r e e l 1 5 y e l 1 8 d e j u n i o .S e m i n a r i o i m p a r t i d o d e n t r o d e l m á s t e r “ J ó v e n e s f a r m a c ó l o g o s d e A n d a l u c í a ” e n l a F a c u l t a dd e F a r m a c i a d e l a U G R e l 3 d e j u l i o e n G r a n a d a .F o r o d e l e m p r e n d e d o r d e l X X X V I I I C o n g r e s o d e l a S o c i e d a d E s p a ñ o l a d e B i o q u í m i c a yB i o l o g í a M o l e c u l a r c e l e b r a d o e n V a l e n c i a e l 7 d e s e t i e m b r e .C o n f e r e n c i a “ M e d i c i n e , P h a r m a c y a n d C o s m e t i c s ” c e l e b r a d a e n l a U n i v e r s i d a d d e L o d z( P o l o n i a ) e l 5 d e o c t u b r e .A s i s t e n c i a a F e r i a I n t e r n a c i o n a l C P h I , c e l e b r a d a e n M a d r i d l o s d í a s 1 4 t 1 5 d e o c t u b r e .S e m i n a r i o i m p a r t i d o e n e l D e p t o . d e I n m u n o l o g í a d e l a U n i v e r s i d a d C o m p l u t e n s e d e M a d r i d e l2 3 d e o c t u b r e .I I I I n t e r n a t i o n a l M e e t i n g o f B i o t e c h n o l o g y & H e a l t h S c i e n c e s , c e l e b r a d o e n G r a n a d a e n t r e e l2 8 y e l 3 0 d e o c t u b r e .B i o E u r o p e 2 0 1 5 , c e l e b r a d o e n M u n i c h e n t r e e l 1 y e l 4 d e n o v i e m b r e .S e m i n a r i o i m p a r t i d o e n l a F a c u l t a d e C i e n c i a s d e l a U M A d e n t r o d e l m á s t e r “ B i o l o g í a C e l u l a ry M o l e c u l a r ” e l 6 d e n o v i e m b r e e n M á l a g a .P a r t i c i p a c i ó n e n “ B i o p a r t n e r i n g M á l a g a 2 0 1 5 ” c e l e b r a d o e l 2 4 d e n o v i e m b r eI I B i o p a r t n e r i n g M á l a g a 2 0 1 5 c e l e b r a d o e n M á l a g a e l 2 4 d e n o v i e m b r e .E n c o n t r o A g r o b i o t e c h d e I n n o v a c i ó n c e l e b r a d o e n O r e n s e e l 2 6 d e n o v i e m b r e .D u r a n t e e s t o s e v e n t o s l a c o m p a ñ í a m a n t u v o n u m e r o s o s e n c u e n t r o s c o n e m p r e s a s f a r m a c é u t i c a s d eá m b i t o i n t e r n a c i o n a l p a r a p r e s e n t a r l o s a v a n c e s d e l o s d e s a r r o l l o s f a r m a c é u t i c o s d e N e u r o n B i o , a s íc o m o d e l a p l a t a f o r m a d e d e s c u b r i m i e n t o . C o n v a r i a s d e e l l a s s e h a n f i r m a d o a c u e r d o s d ec o n f i d e n c i a l i d a d p a r a f a c i l i t a r l a i n f o r m a c i ó n t é c n i c a n e c e s a r i a p a r a l a e v a l u a c i ó n d e u n p o s i b l e c o td e s a r r o l l o o l i c e n c i a .E V O L U C I Ó N D E L O S P R O Y E C T O S D E I + DÁ R E A D E D E S C U B R I M I E N T O D E F Á R M A C O SD u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 5 , s e h a c o n t i n u a d o e l d e s a r r o l l o d e l p r o y e c t o N S T 3 . 0 f o c a l i z a d o e n e ld e s a r r o l l o d e l a s m o l é c u l a s d e t e r c e r a g e n e r a c i ó n N S T 0 0 7 6 y N S T 0 0 7 8 , y d e l a a m p l i a c i ó nd e e s t u d i o s d e o t r a s e s t a t i n a s d e l a f a m i l i a t a l e s c o m o N S T 0 0 3 7 y s i m v a s t a t i n a . L o sc o m p u e s t o s N S T 0 0 7 6 y N S T 0 0 7 8 s o n u n a m e j o r a d e l c o m p u e s t o N S T 0 0 3 7 , m á s s e g u r o s yc o n u n p e r f i l f a r m a c o c i n é t i c o m á s f a v o r a b l e , e s p e c i a l m e n t e e n l o q u e s e r e f i e r e a s u a c c e s o ac e r e b r o . E n d i c h o p r o y e c t o s e h a a v a n z a d o e n l o s p r o c e s o s d e s í n t e s i s d e a m b a s m o l é c u l a s .
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S e h a n r e a l i z a d o v a r i o s e s t u d i o s d e t o x i c o l o g í a n o r e g u l a t o r i a e n l a r v a s d e p e z c e b r a .A s i m i s m o , s e h a p r o b a d o l a e f i c a c i a d e l N S T 0 0 3 7 e n u n n u e v o m o d e l o f a r m a c o l ó g i c o d ee p i l e p s i a . A d i c i o n a l m e n t e , e n e l c o n t e x t o d e l p r o y e c t o s e h a n f i n a l i z a d o l o s e s t u d i o sc o m p a r a t i v o s d e N S T 0 0 3 7 c o n s i m v a s t a t i n a e n m o d e l o s d e a l z h é i m e r e n r a t o n e s . A d e m á s ,e n e s t e m i s m o m o d e l o s e e s t á n r e a l i z a n d o e n s a y o s d e a d m i n i s t r a c i ó n c r ó n i c a d e l c o m p u e s t oN S T 0 0 7 6 e n l a d i e t a p a r a e v a l u a r s u e f e c t o e n l a m e m o r i a y e n e l a p r e n d i z a j e d e l o sa n i m a l e s . P o r o t r a p a r t e , l a e f i c a c i a d e l c o m p u e s t o N S T 0 0 7 6 h a s i d o e n s a y a d a e n u n m o d e l ot r a n s g é n i c o d e l S í n d r o m e X ß F r á g i l d e m o s t r a n d o u n a m e j o r a e n e l a p r e n d i z a j e , l a m e m o r i a , e ld e s a r r o l l o d e a c t i v i d a d e s c o t i d i a n a s y r e d u c i e n d o l a h i p e r a c t i v i d a d a s o c i a d a a d i c h os í n d r o m e .E n r e l a c i ó n a l a p r o p i e d a d i n d u s t r i a l , s e h a c o n t i n u a d o m a n t e n i e n d o l o s e x p e d i e n t e s d e l a sp a t e n t e s d e u s o c o m o a n t i e p i l é p t i c o d e l a s i m v a s t a t i n a y d e N S T 0 0 3 7 , N S T 0 0 7 6 y N S T 0 0 7 8c o m o n e u r o p r o t e c t o r e s , p r o t e g i e n d o t a n t o p r o d u c t o c o m o u s o . E n c o n c r e t o , d u r a n t e l o sú l t i m o s m e s e s s e h a n c o n c e d i d o e n E s p a ñ a l a p a t e n t e d e l o s c o m p u e s t o s N S T 0 0 7 6 yN S T 0 0 7 8 , e n J a p ó n l a p a t e n t e d e l c o m p u e s t o N S T 0 0 3 7 y e n E E U U l a p a t e n t e d e l as i m v a s t a t i n a .E l p r o y e c t o X A N , f i n a n c i a d o p o r l a C T A , y o r i e n t a d o a l a f a m i l i a d e m o l é c u l a sn e u r o p r o t e c t o r a s c o n e s t r u c t u r a d e x a n t o c i l i n a s f i n a l i z ó e l 1 d e j u l i o d e 2 0 1 5 c o n l ac o n s e c u c i ó n d e t o d a s l a s a c t i v i d a d e s p r e v i s t a s . E n 2 0 1 5 , s e a n a l i z ó l a s o l u b i l i d a d c i n é t i c a d et o d o s l o s c o m p u e s t o s d e l a f a m i l i a d e l a x a n t o c i l i n a s s i n t e t i z a d o s y e l e f e c t o s o b r e e lc r e c i m i e n t o n e u r í t i c o d e N P S 0 1 5 8 y N P S 0 1 6 3 , e n c o n t r a n d o q u e a m b o s f a v o r e c e n e s t ec r e c i m i e n t o a s o c i a d o c o n l a p l a s t i c i d a d n e u r o n a l . S e i n i c i ó t a m b i é n e l e s t u d i o d e l e f e c t o d e u nn u e v o d e r i v a d o d e N P S 0 1 5 8 , c o d i f i c a d o c o m o N P S 0 1 6 4 , e n c o n t r a n d o q u e a t r a v e s a b ab a r r e r a h e m a t o e n c e f á l i c a , q u e p r o t e g í a d e l a m u e r t e p o r e s t r é s o x i d a t i v o y p o r a p o p t o s i s yq u e e r a m e n o s t ó x i c o q u e e l r e s t o d e c o m p u e s t o s d e l a f a m i l i a .L a p a t e n t e q u e p r o t e g e l a f a m i l i a d e c o m p u e s t o s N P S 0 1 5 8 h a c o n t i n u a d o l o s t r á m i t e sp r e v i s t o s d e r i v a d o s d e l a f a s e r e g i o n a l d e l a m i s m a y e n c a d a p a í s s e e s t á s i g u i e n d o e lp r o c e s o o p o r t u n o .F r u t o d e l o s d e s a r r o l l o s r e a l i z a d o s e n e l p r o y e c t o X A N , N e u r o n B i o i n i c i ó e n e l a ñ o 2 0 1 4 e lp r o y e c t o X P C , o r i e n t a d o a l e s t u d i o i n v i v o d e c o m p u e s t o s d e l a f a m i l i a d e l a s x a n t o c i l i n a s e nm o d e l o s d e n e u r o d e g e n e r a c i ó n e n r o e d o r e s . E n e s t e p r o y e c t o , f i n a l i z a d o e l 3 1 d e m a r z o d e2 0 1 5 , s e h a a n a l i z a d o l a t o x i c o l o g í a i n v i v o d e m o l é c u l a s d e l a f a m i l i a y s e h a d e m o s t r a d o s ue f i c a c i a n e u r o p r o t e c t o r a e n d i f e r e n t e s m o d e l o s f a r m a c o l ó g i c o s y t r a n s g é n i c o s .
•

N e u r o n B i o h a p a r t i c i p a d o e n e l p r o y e c t o A M E R s u b v e n c i o n a d o p o r e l C e n t r o d e D e s a r r o l l oT e c n o l ó g i c o I n d u s t r i a l ( C D T I ) , a t r a v é s d e l p r o g r a m a F e d e r ß I n n t e r c o n e c t a , c u y o o b j e t i v o e r a l ai d e n t i f i c a c i ó n d e c o m p u e s t o s n a t u r a l e s c o n a c t i v i d a d n e u r o p r o t e c t o r a f r e n t e a l a e n f e r m e d a dd e H u n t i n g t o n , c o n s i d e r a d a u n a e n f e r m e d a d r a r a , d a d o q u e s u i n c i d e n c i a e n l a p o b l a c i ó n e sd e 1 d e c a d a 1 0 . 0 0 0 p e r s o n a s e n l o s p a í s e s o c c i d e n t a l e s . E s t e p r o y e c t o f i n a l i z ó a 3 1 d em a r z o d e 2 0 1 5 , a u n q u e s e h a s e g u i d o f i n a l i z a n d o l a s a c t i v i d a d e s d u r a n t e t o d o e l 2 0 1 5 .D u r a n t e e s t e a ñ o , s e h a n t e r m i n a d o 1 4 f r a c c i o n a m i e n t o s d e e x t r a c t o s d e m i c r o o r g a n i s m o s d el a c o l e c c i ó n q u e h a b í a e n m a r c h a , c o n s i g u i e n d o l a e l u c i d a c i ó n e i d e n t i f i c a c i ó n d e 3 7c o m p u e s t o s p r o t e c t o r e s d e l a m u e r t e . D e e s t o s c o m p u e s t o s s e h a n s e l e c c i o n a d o 6 c o ni n t e r é s y s e l e s h a h e c h o u n e s t u d i o i n s i l i c o p a r a d e t e r m i n a r s u p o t e n c i a l i n t e r é s c o m of á r m a c o s .
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Á R E A D E D I A G N Ó S T I C OD u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 5 , l a c o m p a ñ í a h a c o n t i n u a d o c o n e l p r o y e c t o M D C , f i n a n c i a d o p o r l aC o r p o r a c i ó n T e c n o l ó g i c a A n d a l u z a ( C T A ) , o r i e n t a d o a l d e s a r r o l l o d e h e r r a m i e n t a sd i a g n ó s t i c a s p a r a l a e n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r ( E A ) y s u s e t a p a s p r e v i a s c o m o e l d e t e r i o r oc o g n i t i v o l e v e ( D C L ) ,F r u t o d e l t r a b a j o l l e v a d o a c a b o e n e l á r e a d e d i a g n ó s t i c o , N e u r o n B i o h a d e s a r r o l l a d o u nn u e v o m é t o d o , b a s a d o e n l a i d e n t i f i c a c i ó n d e u n a s e r i e d e b i o m a r c a d o r e s , q u e p e r m i t ed i a g n o s t i c a r d e m a n e r a f i a b l e a l o s p a c i e n t e s c o n a l z h é i m e r y q u e a d e m á s o t o r g a u n f a c t o rd e r i e s g o p a r a s u f r i r l a e n f e r m e d a d . E n m a r z o d e 2 0 1 5 , N e u r o n B i o s o l i c i t ó l a p a t e n t ee u r o p e a p a r a l a p r o t e c c i ó n d e d i c h a h e r r a m i e n t a d e d i a g n ó s t i c o t e m p r a n o d e l a e n f e r m e d a dd e A l z h e i m e r .I N F R A E S T R U C T U R A SE n f e b r e r o d e 2 0 1 5 l a s o c i e d a d o b t u v o , f i n a l m e n t e , s u m i n i s t r o e l é c t r i c o d e f i n i t i v o , c o n e l q u eh a p o d i d o l l e v a r a c a b o l a s p r u e b a s d e l a s i n s t a l a c i o n e s d e l e d i f i c i o , p e n d i e n t e s d e s d e e l 4 ºt r i m e s t r e d e 2 0 1 3 , p o r l a f a l t a d e d i c h o s u m i n i s t r o e l é c t r i c o . L a s r a z o n e s d e e s t a d e m o r a n os o n i m p u t a b l e s n i a l a S o c i e d a d n i a l a c o n s t r u c t o r a , y v i n i e r o n m o t i v a d a s p o r l a a u s e n c i a d ep o t e n c i a e l é c t r i c a s u f i c i e n t e e n l a z o n a u r b a n a e n q u e s e u b i c a . D u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 s eh a n r e a l i z a d o l a s p r u e b a s f i n a l e s y s e h a o b t e n i d o e l C e r t i f i c a d o F i n a l d e O b r a . C o n f e c h a 1 4d e m a r z o d e 2 0 1 6 , s e h a o b t e n i d o l a L i c e n c i a d e P r i m e r a O c u p a c i ó n .P R E M I O S Y R E C O N O C I M I E N T O SE n 2 0 1 5 N e u r o n B i o r e c i b i ó e l X I P r e m i o P y m e , e n l a c a t e g o r í a d e M e j o r E m p r e s a d eI n n o v a c i ó n T e c n o l ó g i c a , o r g a n i z a d o p o r E x p a n s i ó n e I F E M A , c o n l a c o l a b o r a c i ó n d e O r a n g e ,U P S , S G R y C h i v a s .L o s p r e m i o s P y m e , s e h a n c o n s o l i d a d o c o m o t o d o u n r e f e r e n t e e n t r e e m p r e n d e d o r e s yp y m e s e n E s p a ñ a . S u o b j e t i v o e s c o n t r i b u i r a l a m e j o r a e n e l d e s a r r o l l o y l a c o m p e t i t i v i d a d d el a s p e q u e ñ a s y m e d i a n a s e m p r e s a s , t a n t o e n e l á m b i t o n a c i o n a l c o m o i n t e r n a c i o n a l , yr e c o m p e n s a r s u d e c i s i v a l a b o r p a r a e l t e j i d o i n d u s t r i a l d e l p a í s . E n e s t a e d i c i ó n l ao r g a n i z a c i ó n e v a l u ó u n t o t a l 1 1 5 c a n d i d a t u r a s d e p e q u e ñ a s y m e d i a n a s c o m p a ñ í a s d e t o d o sl o s p u n t o s d e l a g e o g r a f í a e s p a ñ o l a .A C O N T E C I M I E N T O S I M P O R T A N T E S P A R A L A S O C I E D A D O C U R R I D O S D E S P U É S D E L C I E R R E D E LE J E R C I C I OA l a f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e l a s p r e s e n t e s c u e n t a s a n u a l e s , c a b e d e s t a c a r l o s s i g u i e n t e s h e c h o sp o s t e r i o r e s :
•

L a S o c i e d a d h a r e c i b i d o c o m u n i c a c i ó n p o r p a r t e d e l C e n t r o p a r a e l D e s a r r o l l o T e c n o l ó g i c oI n d u s t r i a l ( C D T I ) s o b r e l a c o n c e s i ó n d e u n a a y u d a e n r e l a c i ó n c o n l a c o n v o c a t o r i a 2 0 1 5 d e lp r o g r a m a F E D E R I n n t e r c o n e c t a , p a r a e l p r o y e c t o “ D E S A R R O L L O D E B E B I D A SB I O A C T I V A S P A R A L A M E J O R A D E L A S A L U D R E P R O D U C T I V A E N P O B L A C I Ó NA D U L T A ” , d e s a r r o l l a d o p o r u n c o n s o r c i o d e e m p r e s a s e n e l q u e p a r t i c i p a l a S o c i e d a d . P a r ae s t e p r o y e c t o , l a S o c i e d a d r e c i b i r á u n a s u b v e n c i ó n d e h a s t a 1 6 3 . 6 7 9 e u r o s e n e l p e r í o d o2 0 1 5 s 2 0 1 7 .
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• E l 1 7 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , e l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n d e l a S o c i e d a d , a c o r d ó a m p l i a r e lc a p i t a l s o c i a l m e d i a n t e a p o r t a c i ó n d i n e r a r i a , c o n d e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e . L aa m p l i a c i ó n d e c a p i t a l a c o r d a d a a s c i e n d e a 1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s , m e d i a n t e l a e m i s i ó n d e1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , c o n l o s m i s m o s d e r e c h o s q u e l a s a c t u a l m e n t e e n c i r c u l a c i ó n ,p o r u n v a l o r d e 1 e u r o y s i n p r i m a d e e m i s i ó n . P a r a l a s u s c r i p c i ó n d e l a m i s m a , s e r e c o n o c e e ld e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e a l o s t i t u l a r e s d e a c c i o n e s d e l a S o c i e d a d , e n l a p r o p o r c i ó nd e u n a ( 1 ) a c c i ó n n u e v a p o r c a d a o c h o ( 8 ) a n t i g u a s .
• E l p e r i o d o d e s u s c r i p c i ó n d e l a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l s e h a l l e v a d o a c a b o d e s d e e l 2 3 d ef e b r e r o d e 2 0 1 6 a l 2 3 d e m a r z o d e 2 0 1 6
• C o n f e c h a 2 4 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a l l e g a d o a u n a c u e r d o c o n C e n t r o d eD i a g n ó s t i c o , S . A . p a r a c o l a b o r a r e n l a c o m e r c i a l i z a c i ó n d e l a p r u e b a d e d i a g n ó s t i c a n oi n v a s i v a p a r a l a e n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r , A l z T e s t ® , p r o t e g i d a b a j o s o l i c i t u d d e p a t e n t ee u r o p e a E P 1 5 3 8 2 1 0 8 . 7 .
• C o n f e c h a 1 0 d e m a r z o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a e x t e n d i d o s u s o l i c i t u d d e p a t e n t e e u r o p e a d el a p r u e b a d e a y u d a a l d i a g n ó s t i c o d e A l z h e i m e r , A l z T e s t ® , a l o s 1 4 8 p a í s e s f i r m a n t e d e lT r a t a d o d e c o o p e r a c i ó n e n m a t e r i a d e P a t e n t e s ( P C T ) , c o r r e s p o n d i é n d o l e e l n ú m e r o d er e g i s t r o P C T / E P 2 0 1 6 / 0 5 5 0 9 0 .E V O L U C I Ó N P R E V I S I B L E D E L A S O C I E D A DD u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 5 l a S o c i e d a d h a i d e n t i f i c a d o l o s o b j e t i v o s q u e d e b e n p e r s e g u i r s e p a r a l a s l í n e a sd e n e g o c i o d e c a d a u n a d e l a s á r e a s o d i v i s i o n e s . A p a r t i r d e l o s h i t o s c o n s e g u i d o s h a s t a e lm o m e n t o , y t r a s u n p e r i o d o d e c r e c i m i e n t o o r g á n i c o d e l a e m p r e s a y d e g e n e r a c i ó n d e v a l o r , N e u r o nB i o a f r o n t a u n a s e r i e d e r e t o s q u e d u r a n t e l o s p r ó x i m o s m e s e s y a ñ o s d e b e n p r o p o r c i o n a r u n s a l t oc u a l i t a t i v o y c u a n t i t a t i v o a l a c o m p a ñ í a , y q u e s e r á c r u c i a l p a r a e l d e s a r r o l l o e s t r a t é g i c o d e l as o c i e d a d a m e d i o p l a z o . L a s l í n e a s m a e s t r a s p a r a e l d e s a r r o l l o d e l a e m p r e s a e n l o s p r ó x i m o s a ñ o ss e i n d i c a n a c o n t i n u a c i ó n :P u e s t a e n m a r c h a d e l a c o m e r c i a l i z a c i ó n d e l a h e r r a m i e n t a d i a g n ó s t i c a p a r a l a e n f e r m e d a dd e A l z h e i m e r : D u r a n t e l o s p r ó x i m o s m e s e s y a ñ o s , l a c o m p a ñ í a v a a f o c a l i z a r g r a n p a r t e d es u s r e c u r s o s e n i m p l a n t a r e n e l m e r c a d o l a u t i l i z a c i ó n d e l a h e r r a m i e n t a d i a g n ó s t i c a p a r a l ae n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r c u y a p a t e n t e s e s o l i c i t ó e n e l m e s d e m a r z o d e 2 0 1 5 . I n i c i a l m e n t ee s t e s e r v i c i o s e v a a o f e r t a r e n E s p a ñ a , p a r a m á s t a r d e c o m e n z a r a o f e r t a r l o e n p a í s e se x t r a n j e r o s .I n c r e m e n t o d e l a p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s : N e u r o n B i o p o t e n c i a r á l a o f e r t a d e s e r v i c i o s d e I + Da t e r c e r o s , m e d i a n t e l a f i d e l i z a c i ó n d e l o s c l i e n t e s h i s t ó r i c o s , a s í c o m o m e d i a n t e l a b ú s q u e d ad e n u e v o s s e g m e n t o s g e o g r á f i c o s d e m e r c a d o y d e s a r r o l l a n d o n u e v a s l í n e a s d e s e r v i c i o s .P a r a e l l o , l a c o m p a ñ í a , c u e n t a c o n l a e x p e r i e n c i a d e v a r i o s a ñ o s p r e s t a n d o s e r v i c i o s ac l i e n t e s d e d i f e r e n t e s s e c t o r e s , y c o n l a p u e s t a e n m a r c h a d e l a s i n s t a l a c i o n e s d e l a n u e v as e d e d e N e u r o n B i o , q u e s e p r e t e n d e i m p l e m e n t a r a p a r t i r d e l t e r c e r t r i m e s t r e d e 2 0 1 6 y q u ep e r m i t e a m p l i a r l a s n u e v a s l í n e a s e n l a p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D a t e r c e r o s p o r p a r t e d el a s o c i e d a d .A l c a n z a r a c u e r d o s d e l i c e n c i a o c o d e s a r r o l l o d e p r o d u c t o s f a r m a c é u t i c o s : D u r a n t e l o sp r ó x i m o s m e s e s o a ñ o s s e p r e t e n d e a l c a n z a r a c u e r d o s d e l i c e n c i a d e l o s p r o d u c t o sd e s a r r o l l a d o s e n N e u r o n B i o , f o c a l i z á n d o s e i n i c i a l m e n t e e n e l p r o g r a m a d e f á r m a c o s d ee s t a t i n a s n e u r o p r o t e c t o r a s , y q u e e n g l o b a n l o s c o m p u e s t o s N S T 0 0 3 7 , N S T 0 0 7 6 , N S T 0 0 7 8 ys i m v a s t a t i n a .
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P R I N C I P A L E S R I E S G O S E I N C E R T I D U M B R E S A S O C I A D O S A L A A C T I V I D A DL a i n v e r s i ó n e n N e u r o n B i o e n t r a ñ a r i e s g o s p o t e n c i a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l n e g o c i o , e l s e c t o rb i o t e c n o l ó g i c o , l a f i n a n c i a c i ó n y l a c o t i z a c i ó n e n e l M A B .R i e s g o s r e l a c i o n a d o s c o n e l n e g o c i oD e s a r r o l l o d e l a s l í n e a s d e n e g o c i o .E l i m p o r t e t o t a l d e l a c i f r a d e n e g o c i o s d e l a S o c i e d a d c o r r e s p o n d e e n g r a n p a r t e a l ap r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D r e a l i z a d o s t a n t o e n l a s i n s t a l a c i o n e s e n e l P a r q u e T e c n o l ó g i c od e l a S a l u d ( G r a n a d a ) , c o m o e n l a s i n s t a l a c i o n e s q u e t i e n e N e u r o n B i o e n M a d r i d .E l c r e c i m i e n t o s i g n i f i c a t i v o d e l a s v e n t a s n e t a s e n l o s p r ó x i m o s a ñ o s d e p e n d e r á , a d e m á s d el a e v e n t u a l f i r m a d e l i c e n c i a s d e l o s d e s a r r o l l o s r e a l i z a d o s , d e l d e s a r r o l l o d e l a s s i g u i e n t e sl í n e a s d e n e g o c i o : ( i ) i m p u l s a r l a e x p l o t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D a t e r c e r o s , ( i i ) e l d e s a r r o l l od e l o s p r o d u c t o s p r o p i o s d e l a C o m p a ñ í a a p a r t i r d e l a p u e s t a e n m a r c h a d e l n u e v o c e n t r ob i o t e c n o l ó g i c o u b i c a d o e n G r a n a d a , y ( i i i ) e x p l o t a c i ó n d e l a h e r r a m i e n t a d e d i a g n ó s t i c o d e l ae n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r .E n r e l a c i ó n c o n e s t a ú l t i m a l í n e a d e n e g o c i o s e h a n i d e n t i f i c a d o l o s s i g u i e n t e s r i e s g o sa t r i b u i b l e s a l a m i s m a :
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L a a p a r i c i ó n d e n u e v a s h e r r a m i e n t a s d i a g n ó s t i c a s n o i n v a s i v a s p a r a l a e n f e r m e d a dd e A l z h e i m e r c o n m a y o r e s p r e s t a c i o n e s q u e l a d e s a r r o l l a d a p o r l a c o m p a ñ í a .
•

L a a p a r i c i ó n d e l i m i t a c i o n e s r e g u l a t o r i a s e n l o s p a í s e s d e i m p l a n t a c i ó n d e l at e c n o l o g í a .
• Q u e e l p r o d u c t o d e s a r r o l l a d o n o a l c a n c e l o s n i v e l e s e s p e r a d o s d e p e n e t r a c i ó n a lm e r c a d o .F i r m a d e c o n t r a t o s d e l i c e n c i a .E l i n t e r é s d e g r a n d e s y m e d i a n a s e m p r e s a s e n l a f i r m a d e a c u e r d o s d e l i c e n c i a c o n l aS o c i e d a d r e q u i e r e q u e l o s c o m p u e s t o s y p r o c e s o s s e a n s u f i c i e n t e m e n t e a t r a c t i v o s d e s d e u np u n t o d e v i s t a e s t r a t é g i c o , s e e n c u e n t r e n e n l a f a s e a d e c u a d a d e d e s a r r o l l o , y s e a n m e j o r e sq u e l o s q u e p u e d a o f r e c e r l a c o m p e t e n c i a .L o s p r o c e s o s d e n e g o c i a c i ó n s o n l a r g o s y a q u e s e r e q u i e r e l a r e a l i z a c i ó n d e a n á l i s i s d ed o c u m e n t a c i ó n c i e n t í f i c a y r e a l i z a c i ó n d e m ú l t i p l e s p r u e b a s y d e m o s t r a c i o n e s . D i c h o sp r o c e s o s c o n s u m e n t i e m p o a l e q u i p o d i r e c t i v o y s u e l e n r e p r e s e n t a r u n c o s t e n o d e s p r e c i a b l es i p o r r a z o n e s d e p r o b a b i l i d a d e s s e a b o r d a e n e l i n i c i o n e g o c i a c i o n e s c o n u n g r a n n ú m e r o d ec a n d i d a t o s . L a s n e g o c i a c i o n e s c o n c a n d i d a t o s e x t r a n j e r o s s o n m á s c o s t o s a s y p u e d e n e x i g i rl a a d a p t a c i ó n c u l t u r a l e n r e l a c i ó n a l a f o r m a d e n e g o c i a r , a s í c o m o l a i d e n t i f i c a c i ó n y a c u e r d od e c o l a b o r a c i ó n c o n e s p e c i a l i s t a s d e p r o b a d a c r e d i b i l i d a d .E n l a a c t i v i d a d d e d e s c u b r i m i e n t o d e f á r m a c o s , e l p e r i o d o d e m a d u r a c i ó n e n l a f i r m a d ec o n t r a t o s d e l i c e n c i a e s m u y l a r g o . D e s d e e l i n i c i o d e l a f a s e d e i n v e s t i g a c i ó n h a s t a e ld e s a r r o l l o d e l a f a s e I I a p u e d e n l l e g a r a t r a n s c u r r i r h a s t a o c h o a ñ o s . L a s f a s e s d e a n á l i s i sc l í n i c o p r e s e n t a n u n a d u r a c i ó n i n c i e r t a e n e l á m b i t o p r e v e n t i v o d e l a e n f e r m e d a d d eA l z h e i m e r y a q u e s e r e q u i e r e e l t r a n s c u r s o d e b a s t a n t e t i e m p o p a r a c o m p r o b a r e f e c t o s d ef á r m a c o s e n d e s a r r o l l o . S i n e m b a r g o , e l d e s a r r o l l o d e h e r r a m i e n t a s d i a g n ó s t i c a s r e q u i e r em e n o r e s t i e m p o s d e i n c u b a c i ó n e i n v e r s i o n e s m á s m o d e r a d a s .I n c e r t i d u m b r e s o b r e e l p o t e n c i a l d e c o m e r c i a l i z a c i ó n d e p r o d u c t o s e n d e s a r r o l l o .L o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s p o r l a b i o t e c n o l o g í a e s p a ñ o l a s o n i n f e r i o r e s a l o s q u e m u e s t r a l ai n d u s t r i a n o r t e a m e r i c a n a y e u r o p e a . E n E s p a ñ a e l p r o b l e m a r e s i d e e n e l i n c i p i e n t e d e s a r r o l l od e l a b i o t e c n o l o g í a y l a f a l t a d e p r o t e c c i ó n d e l a p r o d u c c i ó n c i e n t í f i c a .
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